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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina asigna 
calificaciones en moneda local a nuevas 
emisiones de Arcor S.A.I.C. 

 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Buenos Aires 

4 de junio de 2024 

 

Moody’s Local Argentina asigna a las “Obligaciones Negociables Clase 23 con 
vencimiento en 2025” de Arcor S.A.I.C (Arcor) una calificación en moneda local de 
corto plazo de ML-A1.ar. Al mismo tiempo, afirma la calificación de emisor de largo 
plazo en moneda local y en moneda extranjera de Arcor, ambas en AAA.ar. La 
perspectiva de las calificaciones es estable. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

(*) Previo a oferta pública 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

 Arcor S.A.I.C. 

Calificación de emisor en moneda local AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 17 con 
vencimiento en 2025 

AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 20 con 
vencimiento en 2025 

AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de emisor en moneda local 
de corto plazo 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase 22 con 
vencimiento en 2024 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase 23 con 
vencimiento en 2025(*) 

ML A-1.ar - - - 

Calificación de emisor en moneda 
extranjera 

AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 21 con 
vencimiento en 2025 

AAA.ar Estable AAA.ar Estable 
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Fundamentos de la calificación  
Las calificaciones de Arcor se encuentran respaldadas por su sólida posición de mercado, la elevada diversificación 
geográfica y de productos, y por la limitada volatilidad en su rentabilidad a través del ciclo derivado principalmente de 
la baja elasticidad ingreso de la mayoría de sus productos. Asimismo, la calificación refleja la exposición al débil 
contexto macroeconómico local y el riesgo de descalce de moneda producto del elevado porcentaje de su deuda 
denominado en dólares. 

Las calificaciones consideran adicionalmente la adecuada posición de liquidez de la compañía, su historial de buen 
acceso al mercado de capitales local y extranjero. Además, la compañía genera aproximadamente el 30% del flujo de 
efectivo en operaciones internacionales, lo cual mitiga el riesgo de descalce de moneda generado por su proporción de 
deuda en dólares.  

La estrategia financiera de la compañía es conservadora y estimamos que continuará generando un adecuado flujo de 
efectivo de sus operaciones. Esperamos que los márgenes de rentabilidad y de endeudamiento neto de Arcor se 
mantengan en torno al 8-10% y 2,0-3,0x EBITDA, respectivamente, para 2024-2025 a pesar del débil contexto 
macroeconómico en Argentina. Para el año fiscal 2023 la compañía generó un margen EBITDA de 8,2%, con un nivel de 
deuda neta a EBITDA (en dólares ajustada por Moody’s ) en torno a 2,0x. 

La compañía planea la emisión de las Obligaciones Negociables Clase 23 denominadas y pagaderas en pesos por el 
equivalente a ARS 20.000 millones, ampliables, con amortización a los 12 meses de su emisión. Las ON devengarán 
intereses a una tasa de interés variable mas un margen a licitar, pagaderos trimestralmente. El destino de los fondos 
será principalmente para refinanciación de pasivos.  

La calificación de crédito asignada a las ONs a emitir podría verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el 
proceso de finalización de documentos y la emisión de valores que se encuentran en estado previo a oferta pública; 
como así también, alteraciones en las características fundamentales de la calificación tales como cambios en las 
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transacción y los términos y condiciones de la 
emisión o información adicional. 

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificación 
→ Una baja en la calificación podría generarse ante la ocurrencia de (i) una suba en el nivel de apalancamiento de la 

compañía con un ratio de deuda a EBITDA a través del ciclo por encima de 3,0x, (ii) generación de flujos de caja 
persistentemente negativos o (iii) eventos o cambios en las condiciones de mercado que deterioren 
significativamente las operaciones de la compañía.  

 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas No Financieras - 
(31/8/2022), favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://www.argentina.gob.ar/cnv
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