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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma las
calificaciones de Profertil S.A.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
15 de julio de 2024

Moody’s Local Argentina afirma la calificacidn de emisor en moneda local de largo plazo
en AA+.ar de Profertil S.A. (“Profertil”). La perspectiva de la calificacidn es estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

. g Calificacion Perspectiva Calificacion
Tipo de calificacién / Instrumento .
actual actual anterior
Profertil S.A.
Calificacion de emisor en moneda local AA+.ar Estable AA+.ar

Fundamentos de la calificacion

La calificacion de Profertil se encuentra respaldada por la sélida posicién competitiva y
gran escala, elevada rentabilidad medida en términos de EBITDA, bajos niveles de
endeudamiento y cobertura de intereses holgada; y una fuerte liquidez corriente. La
calificacidn se encuentra limitada por la exposicidon a la volatilidad de los precios
internacionales de los fertilizantes, la baja diversificacion de producto y la alta
concentracion de la produccidon que la expone a riesgos operativos.

Profertil cuenta con la mayor planta de fertilizantes en el pais con una capacidad
productiva de 1.320.000 Tn/afio de urea granulada y 790.000 tn /afio amoniaco. La
compafia abastece en torno al 60% de la demanda local. Esperamos que Profertil
mantenga los niveles de urea comercializados en linea a la capacidad instalada actual
para el periodo 2024-2025 y consideramos que podria incurrir en actividades de
inversidn para ampliar su capacidad productiva de urea granulada y continuar
incrementando su posicionamiento competitivo en el pais. Durante el primer trimestre a
marzo 2024, la compafiia reporto ingresos por ARS 99.331 millones (en torno a USD 119
millones), mientras que para el mismo trimestre de 2023, éstos se ubicaron en ARS
25.806 millones (USD 134 millones). Esta disminucién del 11% medida en ddlares se
explica principalmente por un menor volumen comercializado (179.920 tn vs. 245.184tn),
compensando en parte por un mayor precio de venta de urea. Para los ultimos doce
meses a marzo 2024, las ventas se ubicaron en ARS 306.974 millones (en torno a USD
771 millones).

Profertil posee sélidos margenes de rentabilidad. Hacia adelante, esperamos que los
margenes de rentabilidad se mantengan en torno a 45%-50%, en linea con los reportados
histéricamente, con un nivel de generacién de EBITDA de alrededor de USD 270
millones. Al cierre trimestral marzo 2024, el margen EBITDA de la compafiia se ubicé en
55,5%, desde 48,7% en 2023.

Perspectiva
anterior

Estable
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Profertil posee un bajo nivel de apalancamiento y sélidas coberturas de intereses. Estimamos que la compaiiia
mantendra los fuertes niveles de cobertura y bajos niveles de endeudamiento hacia adelante, con un ratio de deuda a
EBITDA para los ejercicios 2024-2025 por debajo de 1x y cobertura de intereses a EBITDA superior a 10x. A marzo 2024,
el ratio deuda a EBITDA alcanza 0,2x y la cobertura de intereses es de 48,8x en linea con lo reportado histéricamente
(medido en ddlares).

La calificacion de Profertil, adicionalmente, incorpora la integracién comercial, el soporte y la calidad crediticia de los
dos accionistas de la compafiia, YPF S.A. (AAA.ar/Estable) y Nutrien Ltd. (calificada en Baa2/Estable por Moody’s
Ratings), quienes también integran la cadena de abastecimiento, como proveedores de materia prima y
comercializadores del portafolio de productos.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Una suba en la calificacién de Profertil podria si se genera (i) un crecimiento considerable en la escala y nivel de
produccion (ii) que derive en una mayor diversificacion de operaciones, (iii) manteniendo niveles de apalancamiento
medidos en términos deuda a ebitda en niveles por debajo de 2,0x.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Una baja en la calificacion de Profertil podria derivarse de: (i) un aumento sostenido en el nivel de apalancamiento
de la compaiiia por encima de 3,0x; (ii) un deterioro en la liquidez y flexibilidad financiera de la compaiiia, o (iii)
eventos o cambios en las condiciones de mercado que deterioren significativamente las operaciones de la
compaiiia.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacién de Empresas No Financieras -
(31/8/2022), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
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tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes,
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