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Consultatio Renta Fija Argentina F.C.1.

RESUMEN

Tras realizar el monitoreo trimestral de Consultatio Renta Fija Argentina F.C.I.
(el Fondo), Moody's Local Argentina afirmé la calificacién de fondo de renta
fija en Af.ar. Dicha calificacion de riesgo se basa principalmente en la calidad
crediticia promedio de la cartera del fondo, asi como también en su plazo de
vida promedio y en ciertos aspectos relativos a la calidad de administracion de
sus activos.

Descripcion general del fondo

Consultatio Renta Fija Argentina F.C.l. es un fondo comun de inversion abierto
de renta fija denominado en pesos argentinos administrado por Consultatio
Asset Management G.F.C.I.S.A., un agente 'Administrador de Productos de
Inversiones Colectivas' con gran trayectoria en el mercado de capitales local,
mientras que la sociedad depositaria es Banco de Valores S.A.

Al tratarse de un fondo abierto, el mismo puede recibir suscripciones y
rescates de forma permanente, liquidados en funcién de los plazos
establecidos en el Reglamento de Gestion.

Tipo de inversion Renta Fija

Moneda Pesos argentinos (ARS)
Regidén Argentina

Horizonte Corto Plazo

Consultatio Asset Management G.F.C.I.S.A.
Banco de Valores S.A.

Sociedad Gerente
Sociedad Depositaria

FIGURA 1 Cartera de inversiones por tipo de activo.

60,6%

3,2% 2%
N
Obligaciones  Titulos Publicos  Obligaciones Letras del Tesoro Otros activos
Negociables Negociables  (Subsoberanos)
(Locales) (PyMEs)

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI
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La cartera alcanza un valor de 10.804,00 millones de pesos argentinos al 26.07.2024. El Fondo se compone
principalmente de Obligaciones Negociables (Locales), Titulos Publicos, Obligaciones Negociables (PyMEs), Letras del
Tesoro (Subsoberanos), entre otros. A su vez, presenta un 89,6% de exposicidn a activos denominados en pesos

argentinos y un 10,4% de exposicién a ddlares estadounidenses.

Principales tenencias y posicion de liquidez
FIGURA 2 Principales activos en cartera al 26.07.2024
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

Exposicion geografica y sectorial del fondo
FIGURA 4 Exposicidn geografica al 26.07.2024

Estados Unidos 2,6%

Argentina 97,4%

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

Calidad crediticia y vida promedio ponderada
FIGURA 6 Calificaciones al 26.07.2024
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FIGURA 3 Liquidez inmediata al 26.07.2024

Depésitos ala FCl Mercado Plazo Fijo  Caucién
vista de Dinero Precanc. (T+1)

Total

2,7% 2,3% 0,0% 0,0% 5,0%
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI
El Fondo presenta una liquidez del 5% de la cartera, la
cual es considerada media, en términos relativos. La
liquidez en depdsitos a la vista se encuentra
principalmente en Citibank N.A. y Banco de Valores
S.A. Ademas, cuenta con posiciones en titulos

soberanos locales que se encuentran dentro de los
activos mas liquidos del mercado.

FIGURA 5 Exposicién sectorial al 26.07.2024

Energia ,3%
Gobierno Nacional
Telco

Entidades Financieras

Otros 17,0%

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

FIGURA 7 Analisis crediticio al 26.07.2024

Factor de calificacion promedio ponderado Af ar
(WARF) ’

Vida Promedio Ponderada (WAL) en dias 720,18
Nota: resultado preliminar antes de incorporar ajustes
por WAL y otras consideraciones

La cartera del Fondo muestra una madurez promedio
de 720,18 dias (1,97 afos), por lo tanto, puede
considerarse de mediano-largo plazo.

Consultatio Renta Fija Argentina F.C.I.
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Calidad del administrador de activos
La evaluacion en la calidad de la administracion de activos para el Fondo se encuentra en el promedio de los fondos
comparables analizados. La calificacién asignada al fondo es Af.ar.

Activos bajo administracion
FIGURA 8 Evolucién de los activos bajo administracion

en millones de pesos argentinos al 26.07.2024 1 mes 3 meses 12 meses YTD
Activos bajo administracion (AUM) 10.804,0 7.508,2 8.897,4 4.782,8 28.161,3
Variacion del AUM - 43,9% 21,4% 125,9% -61,6%

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

Valor de cuotaparte
FIGURA 9 Evolucién del valor de la cuotaparte
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

FIGURA 10 Variacidn cuotaparte

Plazo Rendimiento Rendimiento anualizado Desvio estandar anualizado
1 mes 2,7% 38,2% 6,0%
3 meses 18,9% 99,9% 8,0%
12 meses 236,1% 236,1% 25,4%
Desde inicio de ano 29,4% 58,6% 1,7%

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

FIGURA 11 Suscripciones (Rescates) Netos (% AUM)

-23,4%

-31,4%
-567,6%

23.02.2024 27.03.2024 26.04.2024 31.05.2024 28.06.2024 26.07.2024

Fuente: estimaciones Moody’s Local Argentina en base a datos CAFCI

Otras consideraciones
— La calificacién asignada responde al andlisis de las caracteristicas cualitativas y cuantitativas del Fondo tanto
para el ultimo mes de informacién disponible como también para periodos anteriores.
— Los plazos fijos se computan como precancelables solo cuando ya se encuentan en periodo de precancelacion.
3
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Glosario
— ADR (American Depositary Receipt): Instrumento negociable representativo de empresas no constituidas en los
EEUU que cotizan en la Bolsa de Nueva York.
— Benchmark: indice o instrumento financiero que se toma como referencia a los efectos comparativos, como por
ejemplo, un indice accionario o de bonos.
CAFCI: Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion.
CEDEAR: Certificado representativo de depdsitos de acciones extranjeras u otros valores sin autorizacion de
oferta publica en Argentina en custodia de Caja de Valores, pudiéndose negociar como cualquier accidn local.
— CER: Coeficiente de Estabilizacién de Referencia. Este coeficiente lo elabora el BC.R.A. en funcién de la
inflacién de precios al consumidor, se elabora en forma diaria.
— Duration: Medida de sensibilidad del precio de un activo de renta fija que indica el cambio en el valor cuando
varia 1% la tasa de interés.
— Exchange-Traded Fund (ETF): fondos de inversidn cuya cuotaparte cotiza en mercados secundarios. A su vez,
estos fondos suelen tener como objetivo de inversién replicar indices.
NC: No calificado.
WAL (Weighted-Average Life): Es la maduracion promedio de los activos ponderada por su participacion.
WARF (Weighted-Average Rating Factor): Es la calificacién promedio ponderada por los activos en cartera.

l

l

l

l

l

Informacién complementaria

. gz Calificacion | Perspectiva @ Calificacion Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . )
actual actual anterior anterior
Consultatio Renta Fija Argentina F.C.l.
Calificacion de fondo de renta fija Af.ar - Af.ar -

Informacién considerada para la calificacion
— Reglamento de gestion del fondo y Estados Contables de la Socidad Gerente
— Detalle de la cartera al 26.07.2024 y Evolucién de la cuotaparte del Fondo al 26.07.2024
— Reuniones mantenidas con la Sociedad Gerente
— Informacidn publica disponible en la CAFCI, CNV y en el BCRA
— EI ultimo informe completo con fecha 28/11/2023 se encuentra disponible para el publico inversor en
www.moodyslocal.com.ar

Definicion de las calificaciones asignadas
— Af.ar: Los fondos de renta fija calificados en Af.ar generalmente presentan activos con una calidad crediticia
por encima del promedio en comparacién con los activos mantenidos por otros fondos de renta fija locales.

El indicador "f" significa que la calificacidn corresponde a un fondo de renta fija. Dichas calificaciones llevan el sufijo
".ar" dado que son comparables sélo dentro de Argentina.

Moody's agrega los modificadores "+" y "-" a cada categoria de calificacidn genérica que va de AA a CCC. El
modificador "+" indica que, en relacién con los fondos de renta fija de la misma categoria de calificacidn genérica, la
calidad del administrador del fondo de renta fija estd por encima del promedio; ningun modificador indica una calidad
promedio del administrador; y el modificador "-" indica que la calidad del administrador esta por debajo del promedio.

Metodologia utilizada

— Metodologia de calificacién de fondos de renta fija - (14/09/2020), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/ar/methodologies y https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para
adquirir, vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.

28 de agosto de 2024 Consultatio Renta Fija Argentina F.C.1.
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