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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina asigna una
calificacion de ML A-1.ar a una nueva emision
de Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.U.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina.
9 de octubre de 2024

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody’s Local Argentina")
asigna Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U. (ICBC Argentina”) una
calificacién de corto plazo en moneda local de ML A-1.ar a las Obligaciones Negociables
Clase Il con vencimiento en octubre 2025. Estas calificaciones de crédito podrian verse
modificadas ante la ocurrencia de cambios en el proceso de finalizacién de documentos y
la emisidn de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica; como asi
también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacion tales como
cambios en las condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la
transaccién y los términos y condiciones de la emisién o informacién adicional.

El vencimiento de las ON Clase Il operara a los 12 meses de la fecha de emisiény
liquidacién y sera emitida por hasta ARS 40.000 millones. La ON estara denominada y
sera pagadera en pesos y devengaran tasa de interés variable (BADLAR) més margen a
licitar.

Al mismo tiempo, Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones de depédsitos y de
emisor de largo plazo en moneda local y extranjera de ICBC Argentina en AAA.ary las
calificaciones de depdsitos de corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-l.ar. La
perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable.

La accién de calificacidn se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacién / Instrumento Calificaciéon Perspectiva Calificacion Perspectiva

actual actual anterior anterior
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U
Calificacidon de emisor en moneda local AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Calificacidn de emisor en moneda AAA.ar Estable AAA.ar Estable
extranjera
Calificacion de emisor de corto plazo en ML A-1.ar ) ML A-1ar )
moneda local
Obllg.ac-lones Negociables Clase | con ML A-t.ar ) ML A-1ar )
vencimiento en agosto 2025
Obligaciones Negociables Clase Il con ML A-1.ar ) ) )

vencimiento en octubre 20259
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l(iil:‘llcacmn de depdsitos en moneda AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Callflc?mon de depdsitos en moneda AAA.ar Estable AAA.ar Estable
extranjera
Calificacion de depdsitos de corto plazo ML A-1.ar ) ML A-l.ar _
en moneda local
Calificacion de depdsitos de corto plazo ML A-1ar ) ML A-l.ar _

en moneda extranjera

(’)Caliﬁcacién previo a oferta publica.

Fundamentos de la calificacion

Las calificaciones de ICBC Argentina consideran su sélida calidad de cartera con un indicador de morosidad de 1,3% a
junio 2024, en linea con el promedio para los ultimos tres anos. Al cierre del primer semestre de 2024, el banco se
ubicé quinto entre los bancos privados en términos de préstamos y séptimo en términos de depdsitos (3,6% y 1,8% del
total sistema respectivamente). Las calificaciones también incorporan la probabilidad de soporte que la entidad
recibiria de su casa matriz, Industrial and Commercial Bank of China Limited (calificado en A1 por Moody’s Ratings)
ante una eventual situacidn de estrés.

Asimismo, ICBC Argentina presenta una estructura de financiamiento compuesta por depdsitos granulares y estables 'y
una buena capacidad de generacion de utilidades con un ROE ajustado por inflacién del 24,5% para los ultimos doce
meses a junio de 2024.

A mediano plazo los bancos aumentaran su oferta de crédito en busqueda de mayor retorno. Sin embargo, en tanto la
demanda de crédito del sector privado no sea suficiente para que los préstamos vuelvan a representar una porcién
relevante del activo, los bancos mantendran una alta su posicién en titulos del Tesoro. La mayor exposicién a riesgo
soberano se mitiga en parte por los sélidos fundamentos crediticios que el banco mantiene en términos de capital
(18,7%) y liquidez sobre activos tangibles (60,4%) a junio de 2024 que serian suficientes para respaldar situaciones de
estrés moderado.

ICBC Argentina es un banco universal, que brinda servicios financieros para individuos, comercios, pequefias y
medianas empresas y grandes corporaciones. El banco ofrece una amplia gama de productos transaccionales,
préstamos, banca de inversion y fondos comunes de inversion. ICBC Argentina es propiedad de Industrial and
Commercial Bank of China Limited, con casa matriz en Beijing, Republica Popular China que se beneficia de los flujos
de financiamiento comercial entre China y Argentina.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo de transferencia
y convertibilidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Disminucién en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad.

— Deterioro en la capitalizacién del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificaciéon de Bancos y Compaiiias
Financieras - (14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacion que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracion
de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquier persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
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licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o
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MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
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Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa - Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre
Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
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Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta
destinado Ginicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segun se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a
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refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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