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 COMUNICADO DE PRENSA 

Moody’s Local Argentina afirma las 
calificaciones de Héctor A. Bertone S.A. 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 

Buenos Aires, Argentina 

7 de octubre de 2024 

Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones de emisor en moneda local de largo 
plazo en A-.ar y las calificaciones de emisor en moneda local de corto plazo en ML A-
2.ar de Héctor A. Bertone S.A. (“H.A.B.”). Las perspectiva de las calificaciones de largo
plazo es estable.

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Fundamentos de la calificación  
Las calificaciones de H.A.B. se encuentran sustentadas por la buena posición 
competitiva de la empresa en el centro y sur de Córdoba, la alta integración entre las 
unidades de negocio, la diversificación de la cartera de clientes, compuesta por 
productores agropecuarios en su mayor parte, márgenes de rentabilidad estables a 
través del ciclo, con demostrado historial en el mercado de capitales. Por otro lado, la 
calificación se encuentra limitada por la exposición al riesgo regulatorio del mercado 
local y la volatilidad de los de los precios de la materia prima, elevada competitividad del 
sector de agroquímicos y menor escala operativa en comparación con otras empresas 
calificadas. 

H.A.B. presenta buenos niveles de rentabilidad en comparación con otros participantes 
del sector. Para el cierre del año fiscal a agosto 2024, esperamos que las ventas se 
ubiquen en USD 55-60 millones, con un margen EBITDA entre 20-25% en línea a un 
incremento en el volumen de insumos comercializados mitigado parcialmente por una 
caída en el precio en comparación al ejercicio anterior. Este incremento en el volumen es 
consecuencia de una estrategia comercial activa tras el incremento en la cantidad de 
sucursales y capacidad logística de la empresa. Para el año móvil a mayo 2024, la 
compañía reportó ingresos en el orden de ARS 56.797 millones (aproximadamente USD 
55 millones), con una rentabilidad medida en términos de EBITDA de 28,3%. 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva 

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 
Sullair Argentina S.A. 
Calificación de emisor en moneda local A-.ar Estable A-.ar Estable 
Obligaciones Negociables PYME CNV Serie I 
Clase II con vencimiento en 2025 

A-.ar Estable A-.ar Estable 

Obligaciones Negociables PYME CNV Serie II 
Clase III con vencimiento en 2026 

A-.ar Estable A-.ar Estable 

Calificación de emisor en moneda local a corto 
plazo 

ML A-2.ar --- ML A-2.ar --- 

Obligaciones Negociables PYME CNV Serie II 
Clase I con vencimiento en 2025 

ML A-2.ar --- ML A-2.ar --- 
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H.A.B posee adecuados niveles de apalancamiento y de coberturas de intereses. Para el periodo 2024-2026 esperamos 
que el indicador de deuda a EBITDA se ubique entre 1,5x – 2,0x con coberturas entre 2,0x-3,0x. La empresa no espera 
incrementar su nivel de endeudamiento para el próximo año fiscal. Para los últimos doce meses a mayo 2024 el ratio de 
deuda neta a EBITDA se ubicó en 1,9x y las coberturas de intereses fueron de 2,3x. 

La calificación incorpora la alta incertidumbre respecto de las regulaciones y dinámicas del sector. Adicionalmente, la 
actividad se encuentra expuesta a los precios internacionales de los commodities agrícolas y a cuestiones climáticas 
en el país. Por otro lado, consideramos que la compañía se desarrolla en un actividad con elevada competitividad, lo 
cual se encuentra mitigado por la sólida posición competitiva en su zona de influencia, que funciona como una barrera 
de entrada para nuevos competidores. 

 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
Una suba en las calificaciones de la compañía podría originarse producto de (i) un crecimiento sostenido en el nivel de 
ventas y escala de la compañía, acompañado de (ii) sólidos niveles de rentabilidad, (iii) bajos niveles de endeudamiento 
y (iv) una mayor flexibilidad financiera. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
Una baja en las calificaciones de la compañía podría originarse producto de (i) una caída sostenida en el nivel de 
ventas y márgenes de rentabilidad de la compañía (ii) un deterioro en los niveles de endeudamiento y cobertura (iii) o 
por eventos o cambios en las condiciones de mercado que deterioren significativamente las operaciones de la 
compañía. 

 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas No Financieras - 
(31/8/2022), favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://argentina.moodys-local.com/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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