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COMUNICADO DE PRENSA
Moody’s Local Argentina afirma la

calificacion de Neuquen Pymes S.G.R.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
22 de noviembre de 2024

Moody’s Local Argentina afirma la calificacién de fortaleza financiera de Neuquen
Pymes S.G.R. (“Neuquen Pymes”) en BBB+.ar con perspectiva estable.

Fundamentos de la calificacion

La calificacidon de Neuquén Pymes se sustenta en sus bajos niveles de morosidad neta
por debajo del 1,0% en promedio e indicadores de recupero de aproximadamente 89%.

A su vez, la calificacion refleja su relativa baja emisidén de garantias délar linked, lo que
reduce su exposicién a variaciones del tipo de cambio.

Estas fortalezas crediticias se encuentran atenuadas por su acotado historial en el
sistema y la elevada concentracién por MiPyMes con las 10 primeras que
representaron el 37,9% del riesgo vivo al 31 de julio 2024. Neuquen Pymes presenta
una aln baja escala operaciones medida en base a garantias vigentes (a septiembre de
2024 su participacion fue del 0,2% lo que la ubicé como la SGR nimero 39 de 47).

En agosto de 2024, la SGR incorpord nuevos accionistas vinculados al grupo
financiero Parakeet, los cuales adquirieron el 25% del capital social. Este grupo,
originado a comienzos del afio 2022, funciona como agente de liquidacién y
compensacion y ademas cuenta con una sociedad gerente de fondos comunes de
inversién. Su directorio se encuentra compuesto por profesionales con amplia
experiencia en el mercado de capitales tanto local como en Latinoamérica. Esperamos
que esta adquisicion impulse el crecimiento y desarrollo de Neuquen Pymes en los
préximos periodos.

La SGR mantiene una politica conservadora respecto a la suscripcion de riesgos, lo
que se refleja en sus métricas de morosidad. A julio 2024, las caidas brutas fueron de
2,7% con un nivel de recupero de 55,8% lo que resulté en una morosidad neta de 1,2%,
por encima de lo acontecido en abril 2024, cuando los niveles de recupero fueron
mayores (81,7%) y resultaron en una morosidad neta de 0,2%. Consideramos
igualmente que la morosidad se encuentra en un nivel adecuado y continuaremos
monitoreando su evolucion.

Asimismo, la cartera presenta una sélida calidad crediticia que se ve reflejada en los
indicadores crediticios de las MIPyMEs asistidas. A julio de 2024 el 97,4% del riesgo
vivo de la SGR correspondia a garantias otorgadas a MIPyMEs en situaciéon normal
segun BCRA. A la misma fecha, la cartera de Neuguen Pymes poseia un score
crediticio promedio ponderado de 627,9, lo que es considerado adecuado aunque el
5,8% de las MIPyMEs avaladas presentaban algun tipo de irregularidad y
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representaban el 8,4% de riesgo vivo. Ademas, la SGR posee contragarantias de fianzas personales sobre los duefios de
las MIPymes avaladas y titulos autoliquidables custodiados por AlyCs por gran parte del riesgo vivo a esa fecha, mitiga
la exposicidn a riesgo de crédito de las MiPyMEs avaladas.

Por otra parte, el entorno macroecondémico caracterizado por aun altos, aunque decrecientes, niveles de inflaciény el
bajo nivel de actividad continta ejerciendo presidn sobre la capacidad de pago de las MIPyMEs y, en consecuencia,
podrian deteriorar la calidad crediticia de Neuquen Pymes. Sin embargo, consideramos que esto se encuentra mitigado
parcialmente por el apalancamiento maximo regulatorio (4 veces) y la limitacién a la concentracion por MiPyME (5% del
fondo de riesgo). Continuaremos con el monitoreo del impacto que la evolucidn de las variables macroeconémicas en el
actual contexto podria afectar la rentabilidad y solvencia de las SGRs.

Neuquén Pymes es una SGR cuya creacion fue impulsada por Vicente & CO Compaiiia Financiera, una empresa con
trayectoria en el financiamiento de corto plazo para pequenas y micro empresas desde 1994, con el fin de avalar
operaciones para facilitar el acceso al crédito a MiPyMEs regionales ligadas principalmente a la produccién de energias
fosiles y renovables en la Patagonia y al litio en el norte del pais. Su objetivo es fomentar el desarrollo del mercado de
capitales en el interior del pais apalancados en el expertis y conocimiento del sector que posee Vicente & CO.

Los accionistas principales de Neuguén Pymes son personas fisicas vinculadas a Parakeet Grupo Financiero (25% del
capital social), Gustavo Deppeler (15%) y Dante Vicente (10%). Por su parte, entre los principales aportantes al FDR a
septiembre de 2024 se encontraban Max Capital con el 37,1% del FDR, personas fisicas relacionadas a Parakeet
(85,5%), Empresa Constructora Roque Mocciola S.A. (5,0%), Papeles Europeos S.A. (3,1%), Impont DB S.A. (2,1%) y
Dellepiane San Luis S.A. (2,1%) entre otros.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Un crecimiento sostenido en su emision de avales que le permita aumentar su posicidn de mercado sin que resulte
en un deterioro de sus indices de morosidad

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacidn que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la
calidad crediticia de las MiPyMEs

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Aumento significativo de la morosidad

— Pérdida de posicionamiento de mercado por la entrada o crecimiento de competidores
— Incremento sostenido en la concentracién de MiPymes asistidas.

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://argentina.moodys-local.com/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacién de Garantizadoras Financieras -
(14/9/2020), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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