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RESUMEN

Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones de depdsitos de largo plazo
en moneda local y extranjera de Banco Patagonia S.A. en AA+.ar y las
calificaciones de depdsitos de corto plazo en moneda local y extranjera en ML
A-1.ar. Al mismo tiempo, afirma las calificaciones de emisor en moneda local y
extranjera en AA+.ar. Adicionalmente, se afirma la calificacion de acciones en
1.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable.

Las calificaciones de Banco Patagonia reflejan la adecuada calidad de su
cartera de activos, con bajos niveles histéricos de morosidad -0,6% en
promedio para los ultimos tres afios- y elevados indices de cobertura de su
cartera en mora -202,6% de previsiones sobre el total de préstamos en
promedio-. Asimismo, el banco presenta una sélida estructura de
financiamiento con fuentes de fondeo estables y de bajo costo por ser agente
financiero de la Provincia de Rio Negro. Las calificaciones, también se
sustentan en la capacidad de generacion de utilidades del banco, que para
los ultimos doce meses a septiembre de 2024 reportd un ROE ajustado por
inflacion del 13,8%.

Por otro lado, la entidad presenta una baja granularidad de cartera con 27,0%
concentrado en sus 10 principales clientes a septiembre 2024, lo cual se
encuentra mitigado parcialmente por estar compuesta de diversos tipos de
clientes (corporativos, personas fisicas y otras entidades financieras).

A septiembre de 2024, el stock de préstamos de Patagonia se vio
incrementado en un 6,3% en términos reales con respecto al cierre de 2023.
Esto se encuentra en linea con la paulatina mejora en la coyuntura
macroecondémica y la caida en la proporcidn de titulos publicos en el activo
del banco, Esperamos que a medida que la demanda de crédito del sector
privado vaya aumentando, los préstamos comiencen a presentar una porcién
mas relevante del activo en detrimento a la menor proporcidn de titulos
publicos. Esta exposicidn al riesgo soberano se mitiga ademas parcialmente
por los sélidos fundamentos crediticios que el banco mantiene en términos
de capital 18%a septiembre de 2024- y liquidez -60,8%- que serian
suficientes para respaldar situaciones de estrés moderado.

Banco Patagonia ofrece una amplia gama de productos y brinda servicios a
personas, empresas, instituciones del sector publico y otras entidades
financieras. Es, ademas, agente financiero de la Provincia de Rio Negro.
Banco Patagonia es propiedad de Banco do Brasil S.A. (80,39% del capital
social), una de los bancos de mayor relevancia en América Latina. Banco
Patagonia se ubicé en el puesto 11 en términos de depdsitos y 9 en préstamos
del total del sistema con una participacion del 2,7% y 2,9% respectivamente a
septiembre 2024.
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Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo de transferencia
y convertibilidad.

Fortalezas crediticias

— Apoyo gerencial y financiero de su principal accionista, Banco do Brasil S.A.
— Adecuada calidad de cartera y cobertura de riesgo de activos.

— Holgados niveles de liquidez sobre depdsitos

Debilidades crediticias
— Baja granularidad de préstamos y depdsitos que desafia los fundamentos de la calidad de los activos

— Moderada exposicidn al sector publico, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios
en las condiciones de la politica monetaria

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Mejora en la granularidad de su fondeo y financiamiento

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Deterioro en la capitalizacion del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas

— Disminucién en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad

— Pérdida de soporte de su principal accionista, Banco do Brasil

FIGURA 1 Resumen de indicadores - Septiembre 2024

B Banco Patagonia S.A. Bancos Grupo A = Bancos privados
50%
[
40%
30%
20% _—
10%
Q2
0% E—
Morosidad ROE Liquidez Capital®

sobre depdsitos

Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad e informacion del BCRA.
Nota: El detalle de los céalculos se encuentra en el Anexo Ill.
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA.

Soporte
Moody’s Local Argentina considera que Banco Patagonia S.A recibiria soporte por parte de su accionista principal,
Banco do Brasil S.A. ante situacion de estrés dada la alineacion estratégica y operativa que mantienen.
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Calificacion de acciones para bancos

Oferta Global: La oferta Global fue de 200.000.000 de Acciones Ordinarias Clase B, la cual comprendié
simultdneamente una oferta primaria de 75.000.000 de nuevas acciones ordinarias y una oferta secundaria de
125.000.000 de acciones ordinarias de propiedad de los accionistas. Del total de las acciones que comprendia la
Oferta Global, 37.500.000 de acciones se ofrecieron mediante oferta publica en la Argentina al publico inversor
exclusivamente a través del Prospecto y 125.000.000 de acciones en la forma de BDRs se ofrecieron mediante
colocacién privada en la forma final de ADRs.

Accionistas principales: El accionista principal es Banco Do Brasil con un participacion del 80,4% sobre el total del
capital social.

Tipo de Acciones: Escriturales ordinarias de VN $1y con derecho a 1 (voto) votos por accion.

Composicidn del capital:

Acciones
Acciones Ordinarias clase “A” 1 voto 22.768.818
Acciones Ordinarias clase “B” 1 voto 696.376.419
Total 719.145.237

Capacidad para generar utilidades

En funcidn del analisis de los distintos aspectos evaluados precedentemente se establece que su potencial para generar
utilidades es Muy alta debido principalmente a que la entidad presenta una calificacién de AA+.ar para depdsitos en
moneda local.

Liquidez de mercado

Se procedié a medir la presencia de la accion en el mercado, considerando el nimero de dias que la accidon se transa en
el lapso del ultimo trimestre anterior a la calificacidn. La metodologia establece que, si la accidn se transa mas del 50%
de los dias, corresponde considerar como alta la liquidez de la accidn en el mercado. Durante los seis meses a junio de
2024, la accidn registré operaciones todos los dias por lo que su liquidez se califica como Alta.

Resultado indicado en la matriz

En base a una combinacién entre el nivel asignado a la capacidad para generar utilidades — Muy Alta- y el nivel
establecido con respecto a su liquidez en el Mercado — Alta-, se determina en funcién de la siguiente matriz la calificacion

de la accion:
Matriz de calificaciones de acciones

Capacidad para generar utilidades

Nivel de

lieices Muy alta Moderada

Alta Categoria 1 Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3

Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4

Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 4
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Segun la combinacién de puntuaciones de la capacidad de la entidad para generar utilidades y su liquidez de mercado,
obtenemos un resultado indicado en la matriz para acciones de Emisor en 1.ar.

Consideraciones adicionales
El mercado local ha mostrado un alto nivel de volatilidad.

Valor de Mercado: Al 30 de septiembre de 2024, el valor libros de la acciéon de Banco Patagonia era de ARS 1663,4 y el
precio de cierre de mercado de ARS 2155,00, siendo la relacién cotizacion/valor libros de 1,3x.

Rendimiento: Se evaltla la evolucion de la accidon del emisor respecto del indice S&P MERVAL. Para el periodo

comprendido entre septiembre de 2023 y septiembre de 2024, la acciéon de Banco Patagonia (BCBA: BPAT) mostré una
suba del 620%, mientras que el indice S&P MERVAL subié un 201%.

FIGURA 2 Cotizacion
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a Bolsa de Comercio de Buenos Aires. En las fechas 20/05/2024 y 04/06/2024 se realizaron pagos de
dividendos en acciones y la serie se encuentra ajustada a la nueva cantidad de acciones.

Evaluadas las consideraciones adicionales, se considera que los mismos no ameritan una modificacién de la categoria
arriba mencionada, quedando la misma establecida en 1.ar.
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Anexo I: Informacién contable e indicadores operativos y financieros

En millones de ARS (moneda homogénea al 30/09/2024) (UIt. 12 mi‘:':jg ?SN; 5_0224‘; 2023 2022 2021
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depdsitos en bancos 868.453 868.453 806.742 632.342 831.467
Titulos BCRA 15.969 15.969 2.101.220 2.242.183 1.863.975
Titulos publicos 1.996.101 1.996.101 696.965 665.589 411.635
Préstamos totales 1.428.025 1.428.025 1.344.021 1.640.730 2.022.849
Activos intangibles 4.914 4.914 5.952 5.063 7.923
Activo total 4.923.181 4.923.181 5.583.811 5.737.688 5.629.727
Depésitos totales 3.248.217 3.248.217 3.755.178 4142509 4.118.335
Sector publico 198.506 198.506 239.487 250.490 287.242
Sector financiero 25.582 25.582 29.501 15.788 29.528
Sector privado no financiero y residentes del exterior 3.024.130 3.024.130 3.486.190 3.876.232 3.801.565
BCRA y otras instituciones financieras 31.311 31.311 102.524 123.367 90.350
Obligaciones negociables®? - - - 6.764 7.623
Pasivo total 3.726.933 3.726.933 4.433.364 4.732.231 4.726.418
Patrimonio neto 1.196.248 1106.248 1150.446 1.005.457 903.309
Resultado neto por intereses 1.193.080 1.091.743 1.369.843 933.585 663.207
Resultado neto por comisiones 49.492 49.009 87.248 101188 114178
Cargos por incobrabilidad 15.401 14.602 12.898 34.489 12.226
Ingreso operativo neto 1.511.368 1.250.655 1.867.089 1.178.457 885.867
Beneficios al personal 145.001 155.092 232.073 212.645 212.286
Gastos administrativos 162.721 93.739 131.062 119.806 130.021
Resultado operativo 1115.992 863.996 1.204.352 658.350 367176
Resultado antes de impuestos 306.272 251.497 289.504 197.801 129.387
Resultado neto 162.726 164.341 171.807 116.122 85.745
Préstamos vencidos/préstamos brutos 0,5% 0,5% 0,4% 0,7% 0,7%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 240,8% 240,8% 195,4% 201,9% 264,5%
Préstamos/activo total 29,0% 29,0% 241% 28,6% 35,9%
Concentracion de las financiaciones® 27,0% 27,0% 31,0% 22,6% 22,0%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 40,9% 40,9% 50,1% 50,7% 40,4%
Capital ajustado 18,0% 18,0% 23,4% 16,3% 14,7%
Patrimonio neto/activo total 24,3% 24,3% 20,6% 17,5% 16,0%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos -1,2% -19,7% 5,4% 27,4% 38,1%
Rentabilidad 3,3% 3,3% 3,1% 2,0% 1,5%
ROAA 3,3% 4,2% 3,0% 2,0% 1,6%
ROE 13,8% 18,8% 15,9% 12,1% 9,4%
Depdsitos/pasivos totales 87,2% 87,2% 84,7% 87,5% 87,1%
Depésitos/activo tangible 66,0% 66,0% 67,3% 72,3% 73,3%
Obligaciones negociables/activo tangible - - - 0,1% 0,1%
Concentracién de los depdsitos® 28,0% 28,0% 271% 21,3% 19,7%
Estructura de financiamiento 6,4% 6,4% 7,7% 6,2% 5,4%
Recursos liquidos/activo tangible 60,8% 60,8% 66,0% 63,1% 56,0%
Recursos liquidos/depdsitos totales 92,1% 921% 98,0% 87,3% 76,4%
Préstamos/depdsitos totales 44,0% 44,0% 35,8% 39,6% 491%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea Il; en moneda homogénea a la ultima fecha analizada; el detalle
del célculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. Indicadores anualizados; ®No incluye deuda subordinada; 10 mayores clientes;
Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacion del BCRA

[é)]
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Anexo lI: Glosario

Calculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores
indice de liquidez: [Total de Efectivo y Depdsitos + Total de Titulos y Acciones con cotizacién] / Total de Depdsitos
indice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situacion irregular de 3 a b) / Préstamos Brutos

Integracién de capital: Integracion de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) seglin norma del BCRA
sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369)

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.
Glosario técnico

APR: Activos ponderados por riesgo

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Capital: (Capital comun tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR).
CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

CNV: Comisién Nacional de Valores.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio
de activos de riegos.

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
RPC: Requisito de patrimonio computable

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.

Volatilidad: mide la desviacidén estandar de los precios diarios de las acciones
Glosario idiomatico

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situacion irregular

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcion.

6
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Informacién Complementaria

Argentina

Tipo de calificacion / Instrumento

Calificacion

Perspectiva

Calificacion

Perspectiva

actual actual anterior anterior
Banco Patagonia S.A.
Calificacién de depdsitos en moneda local AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacidn de depdsitos en moneda extranjera AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda local ML A-1.ar - ML A-1 -
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda extranjera ML A-1.ar - ML A-1 -
Calificacidn de emisor en moneda local AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacion Programa Global de Emisiéon de Obligaciones
Negociables de US$ 50 millones, o su equivalente en otras| AA+.ar Estable AA+.ar Estable
monedas (en moneda local)
Calificacion de emisor en moneda extranjera AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacion Programa Global de Emision de Obligaciones
Negociables de US$ 50 millones, o su equivalente en otras| AA+.ar Estable AA+.ar Estable
monedas (en moneda extranjera)
Calificacidn de acciones 1.ar - 1.ar -

Informacion considerada para la calificacion.

https://www.argentina.gob.ar/cnv

Balance anual auditado al 31 de diciembre de 2023 y anteriores, disponibles en

Balance intermedio al 30 de septiembre de 2024 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

Composicidn accionaria e Informacién complementaria disponible en www.bcra.gob.ar

Los siguientes factores de la metodologia: Analisis de los factores estandares de calificacion (riesgo de

activos, capital, rentabilidad, estructura de financiamiento y recursos liquidos y Otras consideraciones no han
sufrido alteraciones respecto del dltimo informe completo

publico inversor en_https://moodyslocal.com.ar/

12 de diciembre de 2024
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Definicion de las calificaciones asignadas.

— AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién
con otros emisores locales

— ML A-l.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-l.ar tienen la mayor capacidad para pagar
obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales.

— 1.ar: Emisores que presentan una combinacion muy fuerte de flujo de efectivo y liquidez en el mercado para
sus acciones en comparacién con otras acciones ordinarias en Argentina

Moody'’s Local Argentina agrega los modificadores “+”y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA

a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion
genérica, ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo
inferior de la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Bancos y Compaiiias Financieras - (14/9/2020), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/ar/methodologies y https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.

12 de diciembre de 2024 Banco Patagonia S.A.
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