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Móvil S.G.R. 

RESUMEN 

Moody’s Local AR (“Moody’s Local Argentina”) afirma la calificación de 
fortaleza financiera de Móvil S.G.R. (“Móvil”) en AA-.ar. La perspectiva se 
mantiene estable. 

La calificación de Móvil se sustenta en la evolución favorable de las métricas 
crediticias y el crecimiento de la entidad. Consideramos que la SGR cuenta 
con un adecuado proceso de suscripción de riesgos, que se ve reflejado en 
sus bajos niveles de morosidad neta histórica por debajo del 0,5% y con 
indicadores de recupero superiores a 85%. Además, Móvil se ubicó como la 
SGR número 9 dentro de las 47 participantes del mercado en términos de 
garantías vigentes a noviembre de 2024, con un riesgo vivo de ARS 36.644 
millones y una participación de mercado del 1,8%.  

A su vez, la calificación de la SGR refleja la moderada atomización de su 
cartera de clientes, con el 19,2% del riesgo vivo a septiembre 2024 
concentrado en los primeros diez y la baja exposición al riesgo de tipo de 
cambio. La SGR cuenta con un sólido sistema de contragarantías, con una 
gran proporción de garantías auto liquidables.  

A diciembre 2024 su fondo de riesgo (FDR) autorizado aumentó a ARS 15.074 
millones luego del incremento semiautomático otorgado por SEPYME con 
fecha noviembre 2024 (en línea con el art. 20 del Anexo de la Resolución del 
21/2021 y sus modificatorias) y este se encontraba integrado en un 100%. 

La cartera de garantías de Móvil presenta una sólida calidad crediticia que se 
ve reflejada en los indicadores de morosidad y crediticios de sus MIPyMEs 
asistidas. A septiembre de 2024 el 95,8% del riesgo vivo de la SGR 
correspondía a garantías otorgadas a MIPyMEs en situación normal según 
BCRA, el 1,9% presentó situaciones de atraso y el restante no poseía 
calificación. A la misma fecha, las MIPyMes de la cartera de avales de Móvil 
poseían un score crediticio promedio ponderado de 596, lo que es 
considerado adecuado y el 4% (que representaban el 3,2% del riesgo vivo) 
presentaban algún tipo de irregularidad. 

A diciembre de 2024 sólo el 9,2% de la cartera de garantías de Móvil S.G.R. 
estaba expuesta al sector agropecuario. Los avales vigentes del sector 
agropecuario que tienen vencimiento durante el primer trimestre de 2025 
representan sólo el 1,3% del riesgo vivo de la entidad (un 3,4% del fondo de 
riesgo). A pesar de los riesgos a los que se encuentra expuesto el sector 
agropecuario, no esperamos un deterioro en el perfil crediticio de la entidad. 
Asimismo, consideramos que el apalancamiento máximo regulatorio (4 veces) 
y la limitación a la concentración por MiPyME (5% del fondo de riesgo) 
mitigan parcialmente el riesgo de incumplimiento de las MiPyMEs asistidas.  
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Móvil cuenta con  cinco años de trayectoria en el sistema y ha aumentado rápidamente su participación de mercado, 
otorgando garantías para capital de trabajo e inversión de bienes de capital a MIPyMEs argentinas de diversos sectores 
económicos y ubicadas a lo largo del país, aunque con una mayor concentración en Buenos Aires y CABA. Entre los 
principales aportantes al fondo de riesgo (FDR) se encuentran al 31 de diciembre de 2024: Banco De Servicios y 
Transacciones S.A.;  Banco Galicia S.A., Chocolate Colonial S.A. y Banco Santander S.A.  

Fortalezas crediticias 
→ Nivel de apalancamiento adecuado. 

→ Bajos niveles de morosidad, evaluados según caídas totales por año de emisión. 

→ Elevadas tasas de recupero sustentadas en el sólo sistema de contragarantías líquidas. 

Debilidades crediticias 
→ Moderado nivel de inversiones en activos líquidos. 

→ Moderada atomización de su cartera de clientes, con el 19,2% del riesgo vivo a septiembre 2024. 

→ Entorno operativo desafiante que ejerce presión sobre la capacidad de pago de las MiPyMEs avaladas. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Un crecimiento sostenido de su posición de mercado sin que esto impacte en los sólidos indicadores crediticios 

que tiene hoy en día la entidad, principalmente, que no deteriore sus índices de morosidad. 

→ Baja significativa y sostenida en los niveles de inflación que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la 
calidad crediticia de las MiPyMEs. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Aumento significativo de sus niveles de morosidad con impacto negativo tanto en la rentabilidad como en la 

capitalización de la entidad. 

 

FIGURA 1  Participación de mercado – Septiembre 2024 

  Movil S.G.R. Sistema 
Posición de mercado 1,7%  8° en el ranking  
Posición de mercado FDR 1,8% - 
Posición de mercado CPD + Echeqs(1) 2,3% 9° en el ranking 
Posición de mercado Pagaré en USD (1) 0,4% 27° en el ranking 
Tasa Promedio CDP 44,1% 44,3%(2) 
Plazo Promedio CDP 60,3 90,8(2) 
Tasa Promedio Pagaré (Días) 6,0% 4,3%(2) 
Plazo Promedio Pagaré (Días) 344,7 287,9(2) 
Morosidad (FDR contingente % riesgo vivo) 0,2% 0,8% 
Apalancamiento 2,4x 2,5x 

Fuente: Moody's Local Argentina en base a información de SEPYME, MAV y Haumi 
(1)Datos calculado en base a los últimos 12 meses 
(2)Promedio ponderado de elaboración propia en base a las tasas Haumi 
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Anexo I: Principales métricas e indicadores financieros 

Movil S.G.R 
9M 2024  

(Sep-2024) 
 Dic-2023 Dic-2022 Dic-2021 

Reportado (millones de ARS)     

Activo total  15.466   2.145   1.984   985  

Patrimonio neto  15.297   2.031   1.947   967  

Resultado operativo  1.176   14   17   5  

Resultado del Fondo de Riesgo  2.684   4.545   828   150  

Comisiones y otros ingresos 1788 1213 256 162 

Egresos operativos 1120 1017 242 153 

Garantias vigentes  25.973   8.994   3.555   2.611  

FDR autorizado  10.950   4.328   1.814   825  

FDR integrado  10.900   4.328   1.556   825  

FDR Contingente  43   50   18   (4) 

Principales Indicadores     

Participación de mercado (Total de garantías vigentes) 1,7% 1,3% 1,4% 1,7% 

Participación de mercado en CPD + Echeqs 2,3% 2,3% 2,5% 2,4% 

% integrado del FDR 100% 100% 86% 100% 

Apalancamiento técnico ajustado  2,4x 2,1x 2,3x 3,2x 

Duración de la cartera 1,2x 1,7x 1,6x 0,9x 

FDR Contingente/ FDR Computable 0,4% 1,1% 1,1% -0,5% 

Concentración económica [1] 24,7% 28,8% 23,6% 23,4% 

Concentración geográfica [1] 19,7% 28,8% 28,7% 31,8% 

Retorno de las inversiones (1 año) [2][4]  63,8% 156,1% 70,1% 24,5% 

Indicadores de Morosidad     

Según año de emisión     

Índice de morosidad bruta 0,1% 1,3% 2,3% 0,8% 

Índice de recupero  87,5% 100,1% 88,5% 99,4% 

Índice de morosidad neta  0,0% 0,0% 0,3% 0,0% 

Según año de caída     

Índice de morosidad bruta (caídas del período % riesgo vivo) 0,0% 2,6% 1,4% 1,5% 

Índice de recupero - 84,7% 76,6% 90,5% 

Índice de morosidad neta -0,5% 0,4% 0,3% 0,1% 

Características de la cartera de garantías     

MIPyMEs con garantías vigentes  894   718   509   281  

Concentración en los 10 clientes principales 19% 17% 15% 14% 

Máxima exposición por MiPyME % FDR 5,0% 2,9% 3,2% 4,2% 

Máxima exposición % FDR 5,0% 1,9% 3,0% 2,6% 

Riesgo vivo en Pesos  90,2% 99,8% 98,9% 100,0% 

Riesgo vivo en Dólar linked 9,8% 0,2% 1,1% 0,0% 
Nota: Los valores a partir de abril de 2023 se encuentran expresados en moneda homogéna a dicha fecha, con excepción de los resultados del FDR que 
están expresados en moneda histórica. [1] Para el cálculo de este indicador se utilizó el índice de Herfindahl-Hirschman 
[2] Para el cálculo de este indicador se considera el fondo de riesgo computable promedio [3] Para el cálculo de este indicador se consideraron las 
caídas de garantías emitidas durante el año como porcentaje de la emisión de ese año[4] Indicador anualizado 
 

 



 
 

4 10 DE ENERO DE 2025 MÓVIL S.G.R 

. 

Argentina 

Información Complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Móvil SGR         

 Calificación de fortaleza financiera AA-.ar Estable AA-.ar Estable 

 

Información considerada para la calificación. 

→ Balance anual auditado al 31/12/2023 así como el último balance trimestral (30 de septiembre de 2024) y 
anteriores.  
 

→ Presentaciones dentro del régimen informativo establecido por SePyME y cartera de riesgo vivo o garantías 
vigentes a diversas fechas. 
 

→ Información complementaria de gestión interna y reuniones de trabajo con la gerencia de la SGR. 
 

→ Los siguientes factores de la metodología: Análisis de los factores estándares de calificación (Posición de 
Mercado, marca y distribución, Características de la Cartera, Adecuación del capital, Rentabilidad) y Otras 
Consideraciones no han sufrido alteraciones respecto del último informe completo. 
 

→ El último informe completo fue publicado el 17 de abril de 2024 y el mismo se encuentra disponible para el 
público inversor en https://moodyslocal.com.ar/ 

 

Definición de las calificaciones asignadas. 

→ AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparación con 
otros emisores locales 

 

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 
ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 
la categoría de calificación genérica 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Calificación de Garantizadoras Financieras - (14/9/2020), disponible en 
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y 
https://www.argentina.gob.ar/cnv    
 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://moodyslocal.com.ar/
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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una Evaluación de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún 
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito 
regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de 
la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 
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