MOODY’S
LOCAL

INFORME DE CALIFICACION

10 de enero de 2025
CALIFICACION PUBLICA

Informe de revision resumido

CALIFICACIONES ACTUALES (¥)

Calificacién Perspectiva

Fortaleza financiera A-.ar Estable

(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's Local
AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Registro No.3
de la Comisién Nacional de Valores.

Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver
la seccién de informacién complementaria, al final de
este reporte.

CONTACTOS

Agustina Mata +54.11.5129.2645
Credit Analyst ML

Agustina.mata@moodys.com

Agustina Arambarri +54.11.5129.2778
Associate ML

Agustina.arambarri@moodys.com

Eliana Gomez Barreca +54.11.5129.2625

Associate Director - Credit Analyst ML
Eliana.gomezbarreca@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Argentina / Uruguay
+54.11.5129.2600

1 10 DE ENERO DE 2025

Argentina

Promover S.G.R

RESUMEN

Moody’s Local Argentina afirma la calificacién de fortaleza financiera de
Promover S.G.R. (“Promover”) en A-.ar, con perspectiva estable.

La calificacidon de Promover refleja el crecimiento saludable de su cartera de
garantias, en linea con las buenas practicas de suscripcidn de riesgos y sus
bajos indicadores de morosidad neta cercanos al 0% a septiembre de 2024. A
su vez, la calificaciéon incorpora las sinergias operativas que Promover tiene
con uno de sus principales socios protectores, Cono Sur Inversiones,
importante ALyC del mercado local, encargada, ademaés, de administrar las
inversiones del fondo de riesgo (FDR) y la fuerte integracion comercial con
sus principales aportantes al FDR.

Estas fortalezas crediticias se ven atenuadas por el aun acotado historial de
operaciones de la entidad, con sus primeros avales emitidos en febrero de
2022, y la baja participacidon de mercado: a septiembre de 2024 tenia
garantias vigentes por un total de ARS 8.139 millones y se ubicaba en el
puesto 32 con un 0,4% de participacion de mercado en base a riesgo vivo.

Adicionalmente, a diciembre 2024 el FDR autorizado aumentd a ARS 8.386
millones luego del incremento semiautomatico otorgado por SEPYME con
fecha noviembre 2024 (en linea con el art. 20 del Anexo de la Resolucion del
21/2021y sus modificatorias) y al 19 de diciembre de 2024 se encontraba
integrado en el 96%. La entidad presenta una limitada diversificacién de sus
MiPyMEs avaladas ya que las primeras 10 representan un 26,4% del riesgo
vivo a septiembre 2024.

La cartera de garantias de Promover SGR a septiembre de 2024 se
encontraba concentrada en un 14,1% en el sector agropecuario (vs. 36,4% a
diciembre 2023) y el score crediticio promedio de esas MiPyMEs asistidas era
de 640. Los avales vigentes del sector agropecuario que tienen vencimiento
durante el primer trimestre de 2025 representan sélo el 2% del riesgo vivo de
la entidad a septiembre 2024 (9% del fondo de riesgo). A pesar de los riesgos
a los que se encuentra expuesto el sector agropecuario, no esperamos un
deterioro en el perfil crediticio de la entidad. Asimismo, consideramos que el
apalancamiento maximo regulatorio (4 veces) y la limitacién a la
concentracién por MiPyME (5% del fondo de riesgo) mitigan parcialmente el
riesgo de incumplimiento de las MiPyMEs asistidas.

Promover es la continuadora de las operaciones de Los Grobo S.G.R. y su
accionista principal es Wert Capital S.A. (45,35% del capital social), sociedad
conformada por Cono Sur Participaciones S.A. (35%), Cono Sur Inversiones
S.A. (15%), Potenciar Capital S.A. (19%, constituida por socios de Potenciar
S.G.R.) y Maxfiducia S.R.L. (19%, constituida por socios de Alfa Pyme S.G.R.).
Entre los principales aportantes al FDR al 19 de diciembre de 2024 se
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encontraban, Sixalime SAS (12,56% del total de aportes), Cono Sur Inversiones S.A. (10,9%), Banco de Servicios y
Transacciones S.A. (7,6%), GMC Valores S.A. (6,2%), entre otros.

Fortalezas crediticias
— Fuerte integracién comercial con sus principales socios protectores.
— Integracion operativa con uno de los principales aportantes al fondo de riesgo, Cono Sur Inversiones S.A.

— Sinergias operativas y del proceso de gestion de riesgos con Potenciar S.G.R. (calificada en AA+.ar con perspectiva
estable).

— Indicadores de morosidad cercanos a 0%.

Debilidades crediticias

— Acotado historial de operaciones que limita la representatividad de los indicadores crediticios.

— Entorno operativo desafiante que podria ejercer presién sobre la capacidad de pago de las MiPyMEs avaladas.
— Baja participacion de mercado.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacidn que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la
calidad crediticia de las MiPyMEs.

— Un crecimiento sostenido de su posicion de mercado sin que resulte en un deterioro de sus indices de morosidad
acompafado de una mayor atomizacipdn en términos de MiPyMEs avaladas

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Aumento significativo de la morosidad con impacto negativo en nos niveles de capital y rentabilidad de la SGR

— Pérdida de posicionamiento de mercado por la entrada o crecimiento de competidores.

FIGURA 1 Participacién de mercado — Septiembre 2024

Promover S.G.R. Sistema

Posicién de mercado 0,4% 32° en el ranking
Posicion de mercado FDR 0,4% -
Posicidon de mercado CPD + Echeqs" 0,5% 35° en el ranking
Posicién de mercado Pagaré en USD® 2,9% 8° en el ranking
Tasa Promedio CDP 43,4% 44,3%2
Plazo Promedio CDP (dias) 62,7 90,8?

Tasa Promedio Pagaré USD linked 4,4% 4,3%%
Plazo Promedio Pagaré (dias) USD linked 189,9 287,9@
Morosidad (FDR contingente % riesgo vivo) 0,0% 0,8%
Apalancamiento 3,bx 2,5x

Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion de SEPYME, MAV y Haumi
“Datos calculado en base a los tltimos 12 meses

@pPromedio ponderado de elaboracion propia en base a las tasas Haumi
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FIGURA 2 Inversiones por tipo de instrumento y moneda al 30 de noviembre de 2024
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacidén provista por Promover S.G.R
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Principales métricas e indicadores financieros

Promover S.G.R (532220(;244)' 2023 2022 2021
Activo total 5.286 3.667 1.001 965
Patrimonio neto 5.001 3.359 698 503
Resultado operativo 1 (13) 5 (0)
Resultado del Fondo de Riesgo 1.325 1.036 126 116
Comisiones y otros ingresos 308 124 19 5
Egresos operativos 275 145 13 1
Garantias vigentes 8.139 2.226 490 462
FDR autorizado 2.330 2.330 652 652
FDR integrado 2.337 2.064 444 450
FDR Contingente - 0 140 90
Principales Indicadores

Participacion de mercado (Total de garantias vigentes) 0,4% 0,1% 0,1% 0,1%
Participacién de mercado en CPD + Echeqs 0,5% 0,6% 0,4%

% integracion del FDR 93% 0,8% 0,4% 0,7%
Apalancamiento técnico ajustado 3,6x 1,1x 1,1x 1,3x
Duracién de la cartera 0,4x 0,bx 0,4x 0,9x
FDR Contingente/ FDR Computable 0,0% 0,0% 23,7% 19,6%
Concentracion econdmica 32,0% 26,5% 25,7% 36,2%
Concentracion geografica I 30,1% 18,7% 34,1% 17,9%
Retorno de las inversiones (1 afio) 23! 117,6% 51,4% 21,4% 45,0%

Indicadores de Morosidad

Segtn afno de emision

indice de morosidad bruta 0,0% 4,5% 0,0% 0,0%
indice de recupero 100,0% 100% 100,0% 100%
indice de morosidad neta 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Segln ano de caida

indice de morosidad bruta (caidas del periodo % riesgo vivo) 0,0% 4,2% 10,3% -
indice de recupero - 100,0% 423,4% -
indice de morosidad neta 0,0% 0,0% -33,4% -
MIPyMEs con garantias vigentes 133 81 26 92
Concentracion en los 10 clientes principales 26% 30,4% 43.2% 70,3%
Maxima exposicién por MiPyME % FDR 10,2% 2,4% 3,8% 19,2%
Maxima exposiciéon % FDR 9,2% 2,4% 3,8% 9,6%
Riesgo vivo en Pesos 77,2% 46,1% 75,1% 30,7%
Riesgo vivo en Délar linked 22,8% 53,9% 24,9% 69,3%

Nota: Los valores a partir de abril de 2023 se encuentran expresados en moneda homogénea a dicha fecha, con excepcion de los resultados del FDR
que estan expresados en moneda histdrica. [1] Para el céalculo de este indicador se utilizé el indice de Herfindahl-Hirschman [2] Para el calculo de
este indicador se considera el fondo de riesgo computable promedio [3] Para el célculo de este indicador se consideraron las caidas de garantias
emitidas durante el afio como porcentaje de la emision de ese afio[4] Indicador anualizado

Fuente: Estados Contables de Promover S.G.R. al 30 de septiembre 2024
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Informaciéon Complementaria

Calificacion | Perspectiva | Calificacion Perspectiva

Tipo de calificacién / Instrumento actual actual anterior anterior

Promover S.G.R.
Calificacion de fortaleza financiera A-.ar Estable A-.ar Estable

Informacion considerada para la calificacion.

— Balance anual auditado al 31/12/2023 asi como el dltimo balance trimestral (30/09/2024) y anteriores.

— Presentaciones dentro del régimen informativo establecido por SePyME y cartera de riesgo vivo o garantias
vigentes a diversas fechas.

— Informacién complementaria de gestion interna y reuniones de trabajo con la gerencia de la SGR.
— Los siguientes factores de la metodologia: Anélisis de los factores estandares de calificaciéon (Posicién de
Mercado, marca y distribucion, Caracteristicas de la Cartera, Adecuacion del capital, Rentabilidad) y Otras

Consideraciones no han sufrido alteraciones respecto del ultimo informe completo.

— El dltimo informe completo fue publicado el 22 de abril de 2024 y el mismo se encuentra disponible para el
publico inversor en https://moodyslocal.com.ar/

Definicion de las calificaciones asignadas.

— A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacién con otros emisores locales

w9

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Garantizadoras Financieras - (14/9/2020), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
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mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
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de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participaciéon en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, .C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacidn Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacidon en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segtn lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segln se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seguin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de
Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacidon Crediticia" seguin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su
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divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningun otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptiblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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