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Potenciar S.G.R.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina afirma la calificacion de fortaleza financiera de
Potenciar S.G.R. (“Potenciar”) en AA+.ar con perspectiva estable.

La calificacion de Potenciar refleja su sélida participacion en el sistema de
SGR, en el que se ubica como una de las lideres con el 6,7% del total de
riesgo vivo del sistema a noviembre 2024 (cuarta en el ranking). Asimismo, la
calificacién considera su sélido sistema de contragarantias que le permite
obtener indicadores de recupero elevados y por encima de los de sus pares
comparables, sus bajos niveles de morosidad y el alto nivel de integracién
comercial con sus principales socios protectores.

Asimismo, la cartera presenta una sélida calidad crediticia que se ve reflejada
en los indicadores de morosidad y crediticios de sus MIPyMEs asistidas. A
septiembre de 2024 el 94,4% del riesgo vivo de la SGR correspondia a
garantias otorgadas a MIPyMEs en situacion normal segin BCRA. A la misma
fecha, la cartera de Potenciar poseia un score crediticio promedio ponderado
de 646, lo que es considerado adecuado aunque el 5,9% de las MIPyMEs
avaladas presentaban algun tipo de irregularidad y representaban el 7,6% de
riesgo vivo.

Estas fortalezas crediticias se ven atenuadas principalmente por el entorno
macroecondmico que podria ejercer presion sobre la capacidad de pago de
las MIPyMEs y, en consecuencia, deteriorar la calidad crediticia de Potenciar.

Potenciar concentra gran parte de sus avales en el sector agropecuario
(43,6% del riesgo vivo a septiembre de 2024 — score crediticio promedio de
658). Potenciar tiene un amplio conocimiento de las MiPyME a las que asiste
y un sélido sistema de contragarantias con convenios con importantes
empresas del sector agropecuario que acercan su cadena de valor. Dentro de
las garantias otorgadas al sector agropecuario, el 57% pertenecen a cadenas
de valor del Joint Venture de Corteva, un 28% a convenios con otras empresas
y s6lo el 15% a riesgo propio de la SGR. Dentro de este ultimo segmento
destacamos que el 8% cuenta con contragarantias autoliquidables y el 5%
con contragarantias reales (prendas e hipotecas).

A pesar de los riesgos a los que se encuentra expuesto el sector
agropecuario, no esperamos un deterioro en el perfil crediticio de Potenciar.
Asimismo, consideramos que el apalancamiento maximo regulatorio (4 veces)
y la limitacidn a la concentracion por MiPyME (5% del fondo de riesgo)
mitigan parcialmente el riesgo de incumplimiento de las MiPyMEs asistidas.

Potenciar cuenta con ocho afos de trayectoria en el sistema y otorga
garantias para capital de trabajo e inversién en bienes de capital a MiPyMEs
argentinas de diversos sectores econdémicos, aunque con mayor participacion
en el sector agropecuario. Su accionista principal es Potenciar Capital S.A.
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con el 35,6% del capital social. Entre los principales aportantes al fondo de riesgo al 30 de noviembre de 2024 se
encontraban, por un lado, empresas pertenecientes al Joint Venture de Corteva Agriscience S.A. con el 6,1% del total de
aportes, entre las que se destacan: Sumidas JV S.A. (5,8%) y DASER Agro S.A. (0,2%). Adicionalmente poseen
participacién Banco industrial y empresas del grupo (26,5%), Interpack S.A. (13,2%), Banco Santander Argentina S.A.
(12,4%) y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (10,7%)

Fortalezas crediticias

— Alto grado de integracidn operativa y comercial con sus principales socios protectores

— Elevada participacion de mercado, posiciondndose como la cuarta SGR de mayor tamafio a agosto de 2024
— Altos niveles de recupero producto del sélido sistema de contragarantias que tiene la entidad

— Bajos niveles de morosidad neta en los ultimos afios, evaluados segun caidas totales por afio de emisién

Debilidades crediticias
— Débil trayectoria de resultados del fondo de riesgo en términos reales

— Entorno operativo desafiante que ejerce presiéon sobre la capacidad de pago de las MiPyMEs avaladas

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacidn que resulte en un mayor nivel de actividad y mejore la
calidad crediticia de las MiPyMEs acompainado de una mayor atomizacién en términos de MiPyMEs avaladas

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Aumento significativo de sus niveles de morosidad que impacte en forma negativa en los niveles de apalancamiento
y rentabilidad de la SGR

FIGURA 1 Participacién de mercado — Septiembre 2024

Potenciar S.G.R. Sistema

Posicién de mercado 4.9% Be
Posicion de mercado FDR 6,3% -
Posicién de mercado CPD + Echeqgs® 4,2% 6°
Posicion de mercado Pagaré en USD ™ 10,2% 4°
Tasa Promedio CDP 45 2% 44 3%?
Plazo Promedio CDP 1051 90,8?
Tasa Promedio Pagaré (Dias) 6,4% 4,3%?
Plazo Promedio Pagaré (Dias) 314,3 287,9%?
Morosidad (FDR contingente % riesgo vivo) 0,8% 0,8%
Apalancamiento 2,0x 2,bx

Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion de SEPYME, MAV y Haumi
“Datos calculado en base a los tltimos 12 meses
@Promedio ponderado de elaboracion propia en base a las tasas Haumi
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FIGURA 2 Inversiones por tipo de instrumento y moneda al 30 de noviembre de 2024

m CER/UVA mUSD mARS m USD Linked u Dual
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacion provista por Potenciar S.G.R.
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Principales métricas e indicadores financieros

POTENCIAR S.G.R (533220(2244)' Jun-2024 Jun -2023 Jun -2022
Activo total 48.151 48.128 15.969 6.257
Patrimonio neto 47.907 47.762 15.5692 6.220
Resultado operativo 66 483 481 165
Resultado del Fondo de Riesgo 587 29.403 5.637 820
Comisiones y otros ingresos 578 1994 596 232
Egresos operativos 226 914 233 103
Garantias vigentes 75.846 61.275 28.185 11.092
FDR autorizado 47.008 47.008 11.738 6.238
FDR integrado 38.683 32.406 11.715 5.743
FDR Contingente 595 343 43 9
Principales Indicadores

Participacion de mercado (Total de garantias vigentes) 4,9% 6,1% 7,7% 5,8%
Participacion de mercado en CPD + Echeqgs 4,2% 4,7% 8,1% 5,7%
% de integracion del FDR 82,3% 68,9% 99,8% 92,1%
Apalancamiento técnico ajustado 2,0x 1,9x 2,4x 1,9x
Duracién de la cartera 0,9x 1,1x 1,1x 0,8x
FDR Contingente/ FDR Computable 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Concentracion econdmica 31,1% 30,4% 30,6% 33,8%
Concentracion geografica I 18,3% 19,2% 22,6% 19,8%
Retorno de las inversiones (1 afio) 24 7.8% 134,5% 63,6% 19,9%

Indicadores de Morosidad

Segtn afno de emision

indice de morosidad bruta 0,3% 0,4% 4.8% 1,6%
indice de recupero 99,8% 97,2% 88,0% 104,9%
indice de morosidad neta 0,0% 0,0% 0,6% -0,1%
Segln ano de caida

indice de morosidad bruta (caidas del periodo % riesgo vivo) 0,0% 1,3% 1,8% 0,5%
indice de recupero - 81,5% 98,1% 89,6%
indice de morosidad neta -1,5% 0,2% 0,0% 0,1%
MIPyMEs con garantias vigentes 1.952 1.892 1.126 1.615
Concentracion en los 10 clientes principales 15,7% 15,1% 13,6% 14,0%
Maxima exposicién por MiPyME % FDR 5,0% 2,4% 3,0% 3,2%
Maxima exposiciéon % FDR 4.7% 1,8% 2,9% 1,7%
Riesgo vivo en Pesos 71,0% 53,0% 67,1% 82,1%
Riesgo vivo en Délar linked 29,0% 47,0% 32,9% 17,9%

Nota: Los valores a partir de abril de 2023 se encuentran expresados en moneda homogéna a dicha fecha, con excepcidn de los resultados del FDR
que estan expresados en moneda histdrica. [1] Para el calculo de este indicador se utilizé el indice de Herfindahl-Hirschman [2] Para el calculo de
este indicador se considera el fondo de riesgo computable promedio [3] Para el célculo de este indicador se consideraron las caidas de garantias
emitidas durante el afio como porcentaje de la emision de ese afio[4] Indicador anualizado.

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacidn provista por Potenciar S.G.R.
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Informacién Complementaria

Calificacion | Perspectiva | Calificacion Perspectiva

Tipo de calificacién / Instrumento actual actual anterior anterior

Potenciar S.G.R.
Calificacion de fortaleza financiera AA+.ar Estable AA+.ar Estable

Informacién considerada para la calificacion.

— Balance anual auditado al 30/06/2024 asi como el ultimo balance trimestral (30/09/2024) y anteriores.

— Presentaciones dentro del régimen informativo establecido por SePyME y cartera de riesgo vivo o garantias
vigentes a diversas fechas.

— Informacién complementaria de gestion interna y reuniones de trabajo con la gerencia de la SGR.
— Los siguientes factores de la metodologia: Anélisis de los factores estandares de calificaciéon (Posicién de
Mercado, marca y distribucion, Caracteristicas de la Cartera, Adecuacion del capital, Rentabilidad) y Otras

Consideraciones no han sufrido alteraciones respecto del ultimo informe completo.

— El ultimo informe completo fue publicado el 18 de octubre de 2024 y el mismo se encuentra disponible para el
publico inversor en https://moodyslocal.com.ar/

Definicion de las calificaciones asignadas.

— AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparaciéon con
otros emisores locales

“

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Garantizadoras Financieras - (14/9/2020), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas"].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
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mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados en
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA") son "calificaciones crediticias”. La emision de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las
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