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Argentina

Fideicomisos Financieros “Tarjeta
Fértil”

Series XXII 'y XXIII

RESUMEN

Monto original Monto vigente Capital Calificacion

Serie Clase Vencimiento

(ARS) (ARS) remanente % actual
XX VDFA 485.056.000 - 0,0% RET® Abr-2026
XX VDFB 14.926.226 14.926.226 100,0% A+.ar (sf) Abr-2026
XX VDFC 130.256.820 130.256.820 100,0% CCC+.ar (sf) Abr-2026
XX VDFA 1.617.5631.755 735.241.709 455% AAA.ar (sf) Ago-2026
XX VDFB 194.478.565 194.478.565 100,0% A-.ar (sf) Ago-2026
XX VDFC 319.984.601 319.984.601 100,0% CCC.ar (sf) Ago-2026

Saldos vigentes a febrero 2025.
@ RET: Calificacidn retirada.

Moody’s Local Argentina (MLA) toma acciones de calificacidn sobre los
Fideicomisos Financieros “Tarjeta Fértil”. En el caso de la Serie XXII, se sube
la calificacion de los VDFB a A+.ar (sf) desde A-.ar (sf) y se sube la
calificacion de los VDFC a CCC+.ar (sf) desde CCC-.ar (sf). Al mismo tiempo,
se afirman las calificaciones correspondientes a los VDF de la Serie XXIII.
Estas acciones de calificacién consideran las caracteristicas estructurales de
las transacciones y de los activos fideicomitidos cuyo desempefio se
corresponde con las expectativas originales de MLA. Las transacciones
presentan estructuras amortizing (scheduled amortization) con revolving.

Los valores calificados se encuentran respaldados por el flujo de fondos
proveniente de los activos del fideicomiso, constituidos por carteras
granulares de cuentas elegibles de tarjetahabientes que generan saldos de
tarjeta de crédito denominados en moneda local y por préstamos personales
cuyas cuotas también se deducen de los resimenes de tarjetas, originados
por Fértil Finanzas S.A. (“Fértil Finanzas”, la compaiiia).

A su vez, las transacciones se benefician de determinadas condiciones que,
de verificarse, acelerarian el repago de los VDF. Dada la naturaleza del activo
cedido y las caracteristicas de las estructuras, las transacciones se
encuentran significativamente expuestas al adecuado desempeiio del rol del
administrador, que es llevado a cabo por Fértil Finanzas. En tal sentido, ante
el eventual incumplimiento de sus obligaciones como administrador, se
perfeccionaria un evento especial que conllevaria la amortizacion anticipada
de los VDF.

Este informe de calificacion toma en consideracion la estructura y las caracteristicas de la transaccién sobre la
base de la informacion proporcionada a Moody's Local Argentina hasta el 26/02/2025.
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Principales aspectos crediticios

Partes intervinientes

Fideicomiso: Fideicomiso Financiero Tarjeta Fértil (Series XXII 'y XXIII)
Originador / Fiduciante: Fértil Finanzas S.A.

Fiduciario: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Administrador y Agente de Cobro: Fértil Finanzas S.A.

Agente de custodia: Enlaces Comerciales S.A.

Analisis de los activos

Desempeiio de la cartera cedida

Las transacciones se encuentran desempenando de acuerdo con las expectativas originales de Moody’s Local
Argentina.

Saldo vigente a: diciembre 2024

Serie Saldo de cartera Saldo de cartera al dia Mora +90 dias/Saldo Prepagos acumulados/Saldo

descontado® (ARS) descontado® (ARS) original original
XXII 762.232.586 762.232.586 0,0% 0,0%
XX 2.525.669.706 2.524.669.706 0,0% 0,0%

O El andlisis se realiza en base al valor fideicomitido en base a las caracteristicas de las transacciones.

Analisis de la estructura

Saldo vigente a: diciembre 2024

Serie Sobreintegracion inicial®” Sobreintegracion actual® Sobreintegracion (cartera al dia)”
XXII 1471% 326,6% 326,6%
XX 140,7% 163,6% 163,5%

(*) Sobreintegracion = Valor fideicomitido / Saldo remanente de los VDF.

Fondo de reserva
Saldo vigente a: enero 2025

Serie Saldo (ARS)
XXII 3.503.517
XXIII 24.534.915
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Otras Consideraciones

Consideraciones legales

El Cdédigo Civil y Comercial de la Nacion (Ley 26.994) regula la securitizacion en Argentina. Un fideicomiso implica la
transferencia de la propiedad sobre ciertos bienes al fiduciario para que los administre de acuerdo a las condiciones
establecidas en cada contrato de fideicomiso.

Bajo la ley argentina, los activos en el fideicomiso son considerados de “falencia remota” y poseen un estado separado
tanto del fiduciario como del fiduciante. Por lo tanto, los activos bajo el fideicomiso no son sujeto de acciones
individuales o colectivas de los acreedores del fiduciario o del fiduciante.

Asimismo, el fiduciante se encuentra alcanzado por la Ley 25.065 de Tarjetas de Crédito y por las normas dictadas por
el BCRA en materia de tarjetas de crédito, como por ejemplo, los limites establecidos a las tasas de interés activas para
las mismas.

Consideraciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo
Fértil Finanzas S.A. no cuenta con una politica ambiental especifica, debido a que la naturaleza del negocio y su
actividad principal no posee un impacto significativo sobre el medio ambiente.

Por otro lado, el gobierno corporativo es relevante para todas las entidades y es importante para los inversores porque
las debilidades del gobierno corporativo pueden conducir a un deterioro en la calidad crediticia de una entidad,
mientras que las fortalezas de sus practicas pueden beneficiar su perfil crediticio. Cuando la calidad crediticia se
deteriora debido a una gobernanza débil, como una falla en los controles internos, puede tomar mucho tiempo
recuperarse.

Monitoreo

Moody’s Local Argentina efectuia el monitoreo de la transaccion para asegurarse de que continde desempenandose de
la manera esperada, incluyendo chequeos de las calificaciones relacionadas y la revision de los informes periddicos de
desempeno y reportes sobre la cuenta fiduciaria y las inversiones temporales, de corresponder.

Informacién Complementaria

. e Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento

actual actual anterior anterior

Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fértil XXII”

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (VDFB) A+.ar (sf) - A-.ar (sf) -
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (VDFC) CCC+.ar (sf) - CCC-.ar (sf) -
Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fértil XXIII”

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) AAA.ar (sf) - AAA.ar (sf) -
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (VDFB) A-.ar (sf) - A-.ar (sf) -
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (VDFC) CCC.ar (sf) - CCC.ar (sf) -
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Informacién considerada para la calificacion.

Documentos de la transaccion (Suplemento de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso Financiero).

Reportes del Agente de Control y Revisidn.
Los siguientes factores de la metodologia: Analisis de los activos, Andlisis de la estructura y Otras
consideraciones no han sufrido alteraciones respecto del tltimo informe completo.
Los ultimos informes completos se encuentra disponible para el publico inversor en
https://moodyslocal.com.ar/

o Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fértil XXII”, publicado el 1 de marzo de 2024;

o Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fértil XXIII”, publicado el 6 de agosto de 2024.

I

!

Informacion de cartera. La informacion del corte de cartera estd incluida en el suplemento de prospecto.

— Las cuestiones sefialadas en el articulo 40 inciso n) del Titulo IX de las Normas de la CNV, se encuentran

analizadas en el respectivo informe completo.

Definicion de las calificaciones asignadas.

— AAA.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con una calidad crediticia mas fuerte en comparacion

con otros emisores locales.

— A.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en

comparacion con otros emisores locales.

— CCC.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en CCC.ar con una calidad crediticia muy débil en comparacién

con otros emisores locales y que es posible que estén en incumplimiento o casi en incumplimiento,
normalmente con perspectivas moderadas de recuperacion.

— El indicador (sf) significa que los titulos de deuda o certificados de participacidn de fideicomiso financieros
corresponden a un instrumento de financiamiento estructurado (structured finance, por sus siglas en inglés).

“_

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y

a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a

CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,

“

ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Transacciones de Finanzas Estructuradas - (18/12/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

indica una calificacion en el extremo inferior de

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,

vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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