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Argentina

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina afirma la calificacion en moneda extranjera de corto
plazo de ML A-l.ar a las Obligaciones Negociables (“ON”) Clase XXI con
vencimiento en agosto 2025 a ser emitidas por Banco de Servicios y
Transacciones (“BST”).

Estas calificaciones de crédito podrian verse modificadas ante la ocurrencia
de cambios en el proceso de finalizacién de documentos y la emision de
valores que se encuentran en estado previo a oferta publica; como asi
también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacién
tales como cambios en las condiciones de mercado, proyecciones
financieras, estructura de la transaccidn y los términos y condiciones de la
emisidn o informacidn adicional.

Al mismo tiempo, afirma las calificaciones de depdsitos y de emisor de largo
plazo en moneda local y extranjera de BST en A.ar y las calificaciones de

depdsitos y de emisor de corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-
1.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable.

Las ON Clase XXI seran emitidas por hasta USD 5 millones ampliables por
hasta el monto disponible del programa. Las ON Clase XXI estaran
denominadas y seran pagaderas en Délares Estadounidenses en la Republica
Argentina (ddélar mep), devengaran tasa de interés fija a licitar y su
vencimiento operard a los 180 dias de la fecha de emision y liquidacidn.

Las calificaciones de BST reflejan su holgada capacidad de generacidn de
utilidades -ROE ajustado por inflacidon de 82,6% para los ultimos doce meses
a septiembre de 2024 y 42,5% promedio para los ultimos tres afos. A su vez,
su buena rentabilidad le permitié aumentar su capitalizacion con un indicador
de capital ajustado de 21% a septiembre de 2024 frente a 9,2% en 2022.
Asimismo, la calificacidn incorpora el crecimiento que el banco tuvo en el
sector corporativo en el que alcanzé una posicidn relevante en este nicho de
mercado. Ademas, el banco presentd histéricamente bajos niveles de
morosidad -0,4% en promedio-.

Por otro lado, BST presenta una elevada concentracién de su cartera de
créditos con los primeros 10 préstamos que representaban un 46,2% del total
a septiembre 2024. Un deterioro en la calidad crediticia de alguna de estas
exposiciones podrian afectar negativamente la rentabilidad y capitalizacién
del banco. Esto se encuentra mitigado parcialmente por el sélido
conocimiento que BST tiene de sus clientes. El modelo de negocios del banco
es dependiente del fondeo institucional lo que genera baja granularidad de
depdsitos y mayores costos de fondeo comparado con otras instituciones
financieras.

A septiembre de 2024 el stock de préstamos de BST aumenté un 48,9% en
términos reales en relacidn al cierre de 2023, por encima del 26,9% que crecid
el sistema financiero en su totalidad. Esto se debié a la reactivacién de la
actividad y la tendencia de mejora en las condiciones macroeconémicas. Con
este crecimiento, los créditos otorgados por el banco pasaron a representar el
21% del activo frente al 17,4% en 2023. Esto resulté en una menor exposicién a
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Titulos Publicos (33,9% del total activo vs 56,9% en diciembre 2023) que se componen principalmente por: (i) LeFi, para
cubrir necesidades diarias de caja, (ii) Lecaps, para liquidez de corto plazo y (iii) Titulos del Tesoro ajustables por CER,
para cobertura del patrimonio.

BST es un banco especializado en el segmento corporativo, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria, inversiones
e intermediacidn financiera. Asimismo, BST cuenta con presencia en el mercado de cambio y en la oferta de productos

de garantias. BST opera en Argentina hace mas de 20 afios y es controlado en un 100% por Grupo ST (“GST”, A.ar/Est) -
holding financiero con importante presencia en el mercado asegurador-.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo de transferencia
y convertibilidad.

Fortalezas crediticias

— Amplia experiencia como estructurador y colocador de instrumentos en el mercado de capitales que proveen al
banco de sinergias con sus clientes

— Bajos niveles de morosidad y elevados indicadores de cobertura con previsiones
— Elevada capacidad de generacion de utilidades que se sustenta en la diversificacidn de ingresos en el segmento

corporativo

Debilidades crediticias
— Baja granularidad de las financiaciones mitigado por el buen comportamiento de la cartera

— Elevada concentracién de depdsitos mitigada en forma parcial por la estabilidad de algunos depositantes
institucionales y corporativos

— Moderada exposicidn al sector publico, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios

en las condiciones de la politica monetaria

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Mayor diversificacidon tanto de su cartera de financiaciones como de su base de depositantes junto con un
crecimiento saludable y rentable de su volumen de negocios

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucién en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad

— Deterioro en la capitalizacién del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas
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FIGURA 1 Resumen de indicadores — Septiembre 2024
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Nota: el calculo de los indicadores se detalla en el Anexo Ill.
Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacidn provista por la entidad y publicada por el BCRA
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA

Principales aspectos crediticios
Perfil Financiero

Solvencia
Riesgo de activos

A septiembre 2024, |la cartera de crédito de BST ascendié a ARS 84.801 millones con un crecimiento interanual en
términos reales del 71% y representd el 21% de sus activos. La cartera estaba compuesta mayormente por las
financiaciones que el banco otorga al sector privado no financiero principalmente adelantos en cuenta corriente y
documentos. BST participa activamente en el financiamiento al sector privado mediante la adquisicidn de obligaciones
negociables (8,3% del activo) en funcion de su apetito por el riesgo corporativo y haciendo uso de su experiencia como
colocador en el mercado de capitales.

BST mantiene bajos niveles de morosidad con un 0,4% en promedio para los ultimos tres ejercicios y 0,1% a septiembre
de 2024. El buen desempeno de la cartera esta explicado en parte por su enfoque orientado al sector corporativo donde
mantiene una gestidn activa frente a sus activos mas riesgosos y un cercano conocimiento del sector por su condicién
de colocador en el mercado de capitales. La entidad mantiene un nivel elevado de provisionamiento sobre su cartera
vencida cercano al 1500%, a pesar de esto en términos de sus préstamos totales al sector privado no financiero el
provisionamiento alcanza un 1,9%.

BST posee una elevada concentracion de su cartera de préstamos, explicada principalmente por exposiciones al sector
corporativo donde se observa que sus 10 principales préstamos representaban un 46% del total a septiembre de 2024
(Figura 3). Un deterioro en la calidad crediticia de alguna de estas exposiciones podrian afectar negativamente la
rentabilidad y capitalizacién del banco. Esto se encuentra mitigado parcialmente por el sélido conocimiento que BST
tiene de sus clientes.
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FIGURA 2 Préstamos vencidos y previsiones FIGURA 3 Granularidad de la cartera de préstamos
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Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a EECC de la entidad
Capital

BST muestra niveles de capitalizacidén para los Ultimos tres afios por debajo de otros bancos comparables, medido en
términos de capital comun tangible sobre activos ponderados por riesgo (APR) ajustado por exposicién al soberano y al
BCRA, con métricas que ascendieron a 12,4% en promedio para 2021-2023. Sin embargo, a septiembre de 2024 la
métrica mostré una mejora y se ubicé en 21%. La relacién del patrimonio neto a activos totales de BST ascendia a 28,3%
a septiembre 2024, su nivel mas alto en los ultimos tres anos, y estaba por encima de las entidades comparables dentro
del sistema (25%, en promedio).

En términos de exposicion a titulos del tesoro BST mostré un indicador de 1,2 veces patrimonio neto a septiembre de
2024. A esta fecha BST no posee en sus activos instrumentos del BCRA. Por otra parte, la exposicion del capital propio
al sector privado es elevada y alcanzé un 0,74x al cierre de septiembre 2024 explicado por la naturaleza del negocio del
banco.

FIGURA 4: Capitalizacién FIGURA 5: Patrimonio Neto
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analizado Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad

4 04 DE FEBRERO DE 2025 Banco de Servicios y Transacciones S.A.



MCOAOL DY’S Argentina

Rentabilidad

El indicador de rentabilidad del banco se ubicé en 19,2%, lo que refleja una sélida capacidad de generacién de
utilidades. En el ejercicio 2023 el resultado neto de BST fue de ARS 40.747 millones, un incremento alrededor del 600%
en términos reales en relacién con 2022. A septiembre 2024 el resultado se ubicé en ARS 49.282 y el ROE para los
ultimos 12 meses fue de 82,6%.

FIGURA 6 Rentabilidad y ROE FIGURA 7 Gastos sobre ingresos operativos netos
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

A septiembre 2024, los PASES con el BCRA y los titulos publicos representaban un 56% del total de ingresos del banco
y los préstamos un 31%, frente a 65% y 28%, respectivamente a septiembre de 2023. Por otra parte, los egresos por
intereses fueron explicados en mayor parte por los depdsitos a la vista cuya participacion sobre el total de los egresos
por intereses es de 73%.

BST cuenta con una estructura operativa pequena en términos de sucursales y dotacidn de personal. Esto se refleja en
la eficiencia histdrica de la entidad, medida como la participacién de los gastos de funcionamiento sobre ingresos

operativos netos, que se encuentra en linea con bancos dentro de su rango de calificacién. El indicador de eficiencia a
septiembre de 2024 mostré una mejora y se ubicé 17,6% frente el 25,8% reportado en diciembre 2023.

A septiembre de 2024, el costo por el riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre su hoja de
alcanzaron ARS 853 millones, un 1% sobre sus préstamos brutos.
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FIGURA 8 Ingresos y egresos como % de los ingresos totales — ultimos 12 meses Septiembre 2024
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad.
Liquidez
Estructura de financiamiento y recursos liquidos

La operatoria de BST se financia principalmente por depédsitos del sector privado no financiero, que representaron el
3b5,7% del activo a septiembre de 2024, y por capital propio, que representé un 28,3%. A su vez, los recursos liquidos de
BST representaron el 52,6% de sus activos tangibles.

Moody’s Local Argentina considera que BST presenta una baja granularidad en su fondeo y no esperamos cambios
significativos debido al perfil de su negocio. A septiembre de 2024, los diez principales depositantes representaban el
66,4% del total de depdsitos, mientras que los siguientes cincuenta concentraban el 32%. La baja diversificacién en sus
fuentes de fondeo se encuentra mitigada parcialmente por la extensa trayectoria comercial que tienen algunas de las
principales exposiciones con BST.

BST utiliza la emision de obligaciones negociables en el mercado de capitales como una fuente adicional de
financiamiento. El 17 de septiembre de 2024, BST emitié las ON Clase XVIII por hasta AR$ 12.040 millones, devengan
tasa de interés BADLAR + 6,5% y su vencimiento operara a los 9 meses de la fecha de emisidn y liquidacidn (17 de junio
de 2025). El 1 de noviembre de 2024 el banco emitio las ON Clase XX por hasta USD 12 millones cuyo vencimiento
opero el 28/01/2025 y que fueron pagadas en tiempo y forma. BST planea la emisidn de las ON Clase XXI que seran
emitidas por hasta USD 5 millones ampliables por hasta el monto disponible del programa, pagaderas en Délares
Estadounidenses y devengaran una tasa de interés fija a licitar.
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FIGURA 9 Recursos Liquidos y Financiamiento FIGURA 10 Composicién del fondeo total
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Otras Consideraciones

Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)

La exposicién de Banco de Servicios y Transacciones S.A. a riesgos ambientales es baja, consistente con nuestra
evaluacidn general para el sector bancario local. En general, los bancos enfrentan riesgos sociales moderados. Los
riesgos sociales mas relevantes para los bancos surgen de la forma en que interactian con sus clientes. Los riesgos
sociales son particularmente altos en el érea de la seguridad de los datos y la privacidad del cliente, que se ven
mitigados en parte por la considerable inversién en tecnologia y el largo historial de los bancos en el manejo de datos
confidenciales de clientes. Las multas y el dafio a la reputacion debido al uso indebido de productos u otros tipos de
mala conducta son otros riesgos sociales. Las tendencias sociales también son relevantes en una serie de areas, como
el cambio en las preferencias de los clientes hacia los servicios de banca digital, asi como el aumento del costo de la
tecnologia de la informacidn, preocupacidn por el envejecimiento de la poblacién que afectan la demanda de servicios
financieros o agendas politicas impulsadas socialmente que pueden traducirse en regulaciones que afectan la base de
los ingresos de los bancos. El gobierno corporativo es muy relevante para Banco Supervielle, como lo es para todos los
participantes de la industria bancaria. Los riesgos de gobierno son en gran parte internos y continuan siendo un factor
clave que requiere un monitoreo continuo, porque alguna debilidad del gobierno corporativo podria conducir al
deterioro de la calidad crediticia de un banco, mientras que las fortalezas de la gobernabilidad pueden beneficiar al
perfil crediticio del mismo. Actualmente nuestra opinién del Banco Supervielle es que no presenta una mayor
preocupacion en su forma de gobierno corporativo porque su marco de gestidn de riesgos es proporcional a su apetito
de riesgo.
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Anexo | - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina

Obligaciones Negociables Fecha de Emision Fecha de vencimiento A:‘;ortize}cwn Tasa de interés _Pago G
e capital intereses
Obligaciones
Negociables Clase XV USD 17/11/2023 17/05/2025 Al 0% N/A
con vencimiento mayo Linked vencimiento
2025
Obligaciones
Negociables Clase XV ARS 26/02/2024 26/02/2025 Al Badlar +2%  Trimestral
con vencimiento febrero vencimiento
2025
Obligaciones
Negociables Clase XVIll - ) oo 17/09/2024 17/06/2025 Al Badlar + 6,50%  Trimestral
con vencimiento en vencimiento
junio 2025
Obligaciones .
Negociables Clase XXI . L Gl UEY d|a§ .d,e la Al Tasa fija a Al
L (U]} Pendiente de emision fecha de emision y o . o
con vencimiento en I oA vencimiento licitar vencimiento
o liquidacion
agosto 2025

*Previo a Oferta Publica.
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Anexo lI: Informacidén contable e indicadores operativos y financieros

Sep-24 9M 2024

En millones de ARS (moneda homogénea al 30/09/2024) (Ult. 12 meses)® (Jun-24) 2023 2022 2021
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depdsitos en bancos 35,229 35,229 15,520 24,852 26,064
Titulos BCRA - - 101,492 46,677 64,582
Titulos publicos 136,870 136,870 84,718 11,709 5,613
Préstamos totales 84,801 84,801 56,969 50,409 41,735
Activos intangibles 535 535 758 1,247 1117
Activo total 404,023 404,023 327127 192,155 186,082
Depdsitos totales 151,157 151,157 144,829 140,979 129,905
Sector publico 7,165 7,165 2,025 843 1,360
Sector financiero - - 0 228 -
Sector privado no financiero y residentes del exterior 143,992 143,992 142,805 139,909 128,544
BCRA y otras instituciones financieras - - - 0 367
Obligaciones negociables® 26,493 26,493 25,421 - -
Pasivo total 289,763 289,763 262,150 166,342 165,816
Patrimonio neto 114,260 114,260 64,977 25,813 20,266
ESTADO DE RESULTADOS
Resultado neto por intereses 91,145 52,459 60,721 4,483 (20)
Resultado neto por comisiones 4,195 3,712 3,765 2,355 6,952
Cargos por incobrabilidad 1,710 (853) 6,882 906 849
Ingreso operativo neto 275,428 178,448 192,645 62,533 42,705
Beneficios al personal 21,304 11,405 21,348 9,877 8,424
Gastos administrativos 25,491 16,695 30,183 18,969 16,594
Resultado operativo 206,943 138,474 115,036 21,291 10,252
Resultado antes de impuestos 137,636 85,124 79,617 8,965 4,429
Resultado neto 77,503 49,282 40,747 5,548 2,599
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 0.1% 0.1% 0.3% 0.0% 0.9%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 1575.5% 1575.5% 1355.3% 3589.7% 207.9%
Préstamos/activo total 21.0% 21.0% 17.4% 26.2% 22.4%
Concentracidn de las financiaciones® 46.2% 46.2% 51.4% 38.4% 31.8%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 33.9% 33.9% 56.9% 30.4% 37.7%
Capital ajustado 21.0% 21.0% 18.8% 9.2% 9.0%
Patrimonio neto/activo total 28.3% 28.3% 19.9% 13.4% 10.9%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® -1.5% -15.8% -4.4% 45.5% 57.4%
Rentabilidad 19.2% 12.2% 12.5% 2.9% 1.4%
ROAA 20.3% 18.0% 15.7% 2.9% 1.6%
ROE 82.6% 73.3% 89.8% 24.1% 13.7%
Depdsitos/pasivos totales 52.2% 52.2% 55.2% 84.8% 78.3%
Depdsitos/activo tangible 37.5% 37.5% 44.4% 73.8% 70.2%
Obligaciones negociables/activo tangible 6.6% 6.6% 7.8% - -
Concentracién de los depdsitos® 66.4% 66.4% 65.6% 71.6% 64.5%
Estructura de financiamiento 26.4% 26.4% 20.9% 9.2% 16.0%
Recursos liquidos/activo tangible 52.6% 52.6% 71.5% 59.2% 64.4%
Recursos liquidos/depdsitos totales 140.5% 140.5% 161.1% 80.2% 91.7%
Préstamos/depdsitos totales 56.1% 56.1% 39.3% 35.8% 321%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea II; en moneda homogénea a la Ultima fecha analizada; el detalle
del célculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. Indicadores anualizados; ®?No incluye deuda subordinada; @10 mayores clientes;
@Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos (excluyendo cargos por incobrabilidad)

Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo llI: Glosario

Calculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores

indice de liquidez: [Total de Efectivo y Depésitos + Total de Titulos y Acciones con cotizacién] / Total de Depdsitos
indice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situacién irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos

Integracién de capital: Integracion de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) segiin norma del BCRA
sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369)

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.
Glosario técnico

APR: Activos ponderados por riesgo

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Capital: (Capital comin tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR).
CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

CNV: Comision Nacional de Valores.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio
de activos de riegos.

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
RPC: Requisito de patrimonio computable

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.

Volatilidad: mide la desviacién estandar de los precios diarios de las acciones
Glosario idiomatico

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situacién irregular

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcion.
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Informaciéon Complementaria

Argentina

Tipo de calificacion / Instrumento

Calificacion

Perspectiva

Calificacion

Perspectiva

en agosto 2025"

actual actual anterior anterior
Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Calificacién de depdsitos en moneda local A.ar Estable A.ar Estable
Calificacion de depdsitos en moneda extranjera A.ar Estable A.ar Estable
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda ML A-l.ar - ML A-l.ar -
local
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda ML A-l.ar - ML A-1.ar -
extranjera
Calificacion de emisor en moneda local A.ar Estable A.ar Estable
Obligaciones Negociables Clase XIV con vencimiento Aar Estable Aar Estable
en mayo 2025
Calificacion de emisor de corto plazo en moneda ML A-t.ar ) ML A-t.ar )
local
Obligaciones Negociables Clase XV con vencimiento ML A-tar ) ML A-lar )
en febrero 2025
Obllg_acllones Nejgo?lables Clase XVIII con ML A-tar ) ML A-lar )
vencimiento en junio 2025
Callflc.acmn de emisor de largo plazo en moneda Aar Estable Aar Estable
extranjera
Callflc.acmn de emisor de corto plazo en moneda ML A-t.ar ) ML A-t.ar )
extranjera
Obligaciones Negociables Clase XXI con vencimiento ML A-tar ) ML A-lar )

(*)Previo a Oferta Publca.

Informacion considerada para la calificacion.

— Balance anual auditado al 31 de diciembre de 2023 y anteriores, disponibles en

https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Balance intermedio al 30 de septiembre de 2024 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Documentos de emisiones, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Composicidn accionaria e Informaciéon complementaria disponible en www.bcra.gob.ar
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Definicion de las calificaciones asignadas.

— A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con la calidad crediticia por encima del promedio en comparacién
con otros emisores locales.

ML A-1.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda
senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,

ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Bancos y Compafiias Financieras - (14/9/2020), disponible en

https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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