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YPF Energia Eléctrica S.A.
Calificacion de emisor en moneda local AAA.ar Estable AA.ar Estable
Calificacion de emisor en moneda extranjera AAA.ar Estable AA.ar Estable
SERVICIO AL CLIENTE Fundamentos de la calificacion
Argentina / Uruguay La suba en las calificaciones se encuentra fundamentada por la reduccion en el nivel de
+54.11.5129.2600 endeudamiento de la compaiiia, el crecimiento esperado en la generacién de EBITDA para

2025-26 producto de la entrada de nuevos proyectos en MATER y la robustez financiera
demostrada para afrontar el impacto en las demoras en los pagos de CAMMESA durante
2024. Asimismo, la calificacion incorpora la elevada flexibilidad financiera demostrada por la
companiia y el soporte de sus accionistas YPF S.A. (AAA.ar/Estable) y General Electric. Las
calificaciones también contemplan la exposicidn a riesgo regulatorio y al complejo entorno
operativo argentino.

YPF Luz continuard incrementando su escala a partir de nuevos proyectos renovables y
esperamos que alcance niveles de EBITDA en el orden de los USD 450-480 millones con
margenes estables en torno a 70%-75% para 2025-27, desde aproximadamente USD 380
millones en 2024. La compaiiia presenta altos margenes de rentabilidad y una sélida 'y
estable generacion de flujo de fondos derivada de que aproximadamente el 85% de sus
ventas derivan de acuerdos de compra de energia a largo plazo (PPA) en ddlares.

La elevada generacidn de flujo de flujos de fondos de la compaiiia le permitié reducir el nivel
de endeudamiento financiero en los uUltimos tres afios, con métricas de Deuda neta a EBITDA
gue esperamos se mantengan en torno a 2,0x-3,0x para el periodo 2024-28 y holgadas
coberturas de intereses con EBITDA por encima de 5,0x. Asimismo, YPF Luz demuestra una
elevada flexibilidad financiera y buenos niveles de liquidez. En octubre de 2024 la compaiiia
emitié un bono internacional por USD 420 millones, a tasa de interés fija de 7,875% y logré
extender su perfil de vencimientos hasta 2032 y reducir el costo financiero de su deuda.
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YPF Luz es una de las principales generadoras eléctricas del pais y esperamos que continlde expandiendo su capacidad
instalada con foco en renovables. En diciembre de 2024 |a compaiiia recibid la habilitacion comercial del parque edlico
Levalle por 155 MW. Asimismo, se encuentra ejecutando un proyecto eélico de 63 MW en Olavarria para comercializar
energia con Cementos Avellaneda y en el MATER y el parque solar Quemado en Mendoza de 305 MW aprobado en el
marco del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI), con habilitaciones comerciales esperadas para 2026.

Al igual que otras compariias de generacidn eléctrica en Argentina, YPF Luz se encuentra altamente expuesta a las
regulaciones locales, al entorno operativo, y a potenciales presiones de liquidez dado que mas del 60% de sus ingresos
estan expuestos a la variabilidad de pagos de CAMMESA. Sin embargo, el fuerte posicionamiento en el MATER (35% de
sus ventas para los Ultimos 12 meses a septiembre 2024) y la solidez financiera de la compafiia le permitieron mitigar
fuertemente el impacto de las demoras en los dias de pago de CAMMESA (con un pico de 135 dias) en el primer
semestre de 2024 sin incrementar sus necesidades de toma de endeudamiento.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Una baja en las calificaciones de la compafiia podria generarse por (i) cambios regulatorios que afecten la rentabilidad
y la generacion de flujo de fondos de la compaiiia; o (ii) métricas de endeudamiento neto por encima de 3,0x (medido en
dodlares) de forma sostenida; acompaifiado de (iii) un deterioro en las métricas de liquidez de la compafiia.

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacién de Empresas No Financieras -
(31/8/2022) , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
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de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

24 de febrero de 2025



	COMUNICADO DE PRENSA
	Acción de calificación
	Fundamentos de la calificación
	Factores que pueden generar un deterioro de la calificación

	Contactos
	Servicio al cliente

