MOODY’S
LOCAL

INFORME DE CALIFICACION

28 de marzo de 2025
CALIFICACION PUBLICA

Informe de revision resumido

CALIFICACIONES ACTUALES (¥)

Calificacidon Perspectiva

Calificaciéon de emisor en A-.ar Estable

moneda local (ML)

(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's
Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A.,
Registro No.3 de la Comisidn Nacional de Valores.
Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas
ver la seccion de informacidn complementaria, al final
de este reporte.

CONTACTOS

Romina Retamal
Senior Credit Analyst ML
Romina.retamal@moodys.com

+54.11.5129.2654

Fatima Kesqui Zamora +54.11.5129.2679
Credit Analyst ML

Fatima.kesqui@moodys.com

José Antonio Molino +54.11.5129.2613
Associate Director - Credit Analyst ML
Jose.molino@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Argentina / Uruguay
+54.11.5129.2600

Argentina

Agroempresa Coldon S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina afirma la calificacidn de emisor en moneda local de
largo plazo en A-.ar de Agroempresa Coldn S.A. (“AEC”). La perspectiva es
estable.

La calificacion se encuentra sustentada por la alta integracion entre las
unidades de negocio, la diversificacién de la cartera de clientes, margenes de
rentabilidad adecuados y bajo nivel de endeudamiento a lo largo de los
periodos analizados. La calificacién ademas incorpora la exposicion al riesgo
regulatorio del mercado local, la volatilidad de los precios de los insumos,
elevada competitividad de sector agroquimicos y fertilizantes, y la menor
escala operativa en comparacion con otras empresas calificadas.

Las ventas y margen EBITDA de la empresa en los ultimos dos anos presenté
un deterioro producto de las condiciones climaticas, fitosanitarias y de
mercado. A pesar de la baja generacion de EBITDA y Ventas para los 12
meses a diciembre de 2024, esperamos una recuperacion de los ingresos en
niveles de USD 50 millones para el cierre de ejercicio junio 2025. En los
ultimos doce meses a diciembre 2024 los ingresos alcanzan un total de USD
27,5 millones con una rentabilidad en términos de EBITDA negativa de 3%,
desde diciembre 2024 con ventas de USD 40,7 millones y margen EBITDA de
10,4%. Las ventas totales informadas para el periodo de doce meses con
cierre diciembre 2024 al considerar ventas en consignacion, ascienden a ARS
134.721 millones (USD 130 millones) desde ARS 147.229 millones (USD 144
millones)' junio 2024.

El sector se vio afectado durante la campafia 2023/24 por (i) demoras en la
decisién de siembra por parte de los productores en linea a un contexto de
elevada incertidumbre y condiciones desfavorables para la siembra a cierre
de balance, (ii) condiciones climaticas desfavorables que afectaron el
resultado obtenido por la actividad agricola, (iii) tasas de interés mas
competitivas en ddlares que desincentivaron las compras anticipadas por
parte de los productores, (iv) precios de granos en minimos en comparacion a
los periodos 2020-23 y (v) mercado local de fitosanitario con un sobrestock
que afecto los precios de los insumos, lo que, sumado a la iliquidez creciente
del mercado de capitales a fines del afio pasado, llevé a empresas del sector
a eventos de incumplimiento.

Histéricamente AEC ha presentado bajos niveles de endeudamiento. A pesar
de la caida en la generacidn de Ventas y EBITDA observado en los ultimos
meses, el nivel de deuda bruta de la compafiia se ubicé en diciembre de 2024
en niveles de ARS 14.000 millones, similares al cierre de junio de 2024. Sin
embargo, al considerar la caja y equivalentes disponible, el nivel de deuda

" AEC lleva a cabo ventas por cuenta propia y venta por consignacion. A los efectos contables las ventas por consignacion deben registrarse sélo por la comision.

1 28 DE MARZO DE 2025

AGROEMPRESA COLON SA


mailto:Romina.retamal@moodys.com
mailto:Fatima.kesqui@moodys.com
mailto:Jose.molino@moodys.com
mailto:Jose.molino@moodys.com

MOODY’S Argentina
LOCAL

neta para diciembre de 2024 es cercano a cero, desde aproximadamente ARS 7.000 en junio de 2024. AEC mantiene
moderadas necesidades de financiacidn para capital de trabajo, pero no esperamos que se incremente la necesidad de
fondos para CAPEX. Una disminucidn creciente de la iliquidez en el mercado de capitales podria generar problemas en
la financiaciéon del giro comercial que podrian afectar el flujo libre de fondos.

La empresa mantiene elevados niveles de liquidez. El total de caja y equivalentes a deuda de corto plazo a cierre
diciembre 2024 alcanza un total de 112,3%, mientras que a cierre junio 2024 este ratio se ubica en 81,6%. El total de
pagarés no garantizados entre los meses de marzo y agosto es de sélo USD 1,2 millones. Esperamos que la empresa
pueda hacer frente a los vencimientos de corto plazo producto de lineas de crédito ociosas con bancos que se ubica en
torno a USD 10 millones y la caja e inversiones disponibles, pero un deterioro en la capacidad de generacidn de caja y/o
cambios en las condiciones de mercado que afecten la flexibilidad financiera de la compafia aumentaria el riesgo de
refinanciacion.

Hacia el 2025, esperamos que continle la caida en la profundidad y en los plazos de instrumentos dollar-linked
sumado a una suba considerable en el costo de financiamiento, en linea a lo acontecido en 2024, y més pronunciado
producto de ciertos eventos de incumplimientos a fines del 2024. Estos factores podrian generar un deterioro en la
flexibilidad financiera y los indicadores crediticios de cobertura de intereses y endeudamiento de las empresas del
sector y de AEC.

Fortalezas crediticias
— Alto grado de integracion entre las diversas unidades de negocio, que permite generar eficiencias operativas.

— Diversificada cartera de clientes, compuesta principalmente por productores agropecuarios reconocidos en la zona.

— Acceso a lineas de crédito bancarias de entidades de primera linea y mercado de capitales local.
— Elevados niveles de liquidez

Debilidades crediticias

— Elevada exposicidn al riesgo regulatorio del mercado local y a la volatilidad de los precios de los insumos por la
dindmica del sector y el contexto internacional.

— Elevada competitividad en el sector de agroquimicos, mitigada por la integracién de las unidades de negocio.
— Deterioro de los niveles de venta en los ultimos ejercicios.
— Menor escala de operaciones en comparacidn con otras empresas calificadas.

— Margenes de rentabilidad expuestos a la volatilidad propia del sector.
Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

Una suba en las calificaciones de la compariia podria originarse producto de (i) un crecimiento sostenido en el nivel de
ventas y escala de la compafiia, acomparfiado de (ii) bajos niveles de endeudamiento y (iii) manteniendo niveles de
liquidez a través del ciclo.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

Una baja en las calificaciones de la compaiiia podria originarse producto de (i) una caida sostenida en el nivel de
ventas y margenes de rentabilidad de la compaiiia, (ii) un deterioro en los niveles de endeudamiento y cobertura
sostenida en el tiempo (iii) caida en la liquidez por debajo de 50%, (iv) o por eventos o cambios en las condiciones de
mercado que deterioren significativamente las operaciones de la compaiiia.
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Anexo I: Informaciéon contable e indicadores operativos y financieros
Dic-2024 6M 2025
(UIt12 meses)  (Dic-2024) Jun- 2024 Jun- 2023 Jun- 2022

INDICADORES @

EBITDA / Ventas netas -3,0% 0,9% 10,4% 141% 10,1%
EBIT / Ventas netas -5,2% -1,2% 9,0% 13,2% 9,5%
Deuda / EBITDA -16,5x 59,4x 3,0x 2,3x 0,9x
Deuda neta / EBITDA -2,0x 71x 1,3x 0,7x -0,2x
CFO / Deuda 26,0% 40,0% -12,0% -68,3% -16,9%
EBITDA / Gastos financieros -0,8x 0,1x 1,5x 1,4x 1,9x
EBIT / Gastos financieros -1,4x -0,2x 1,3x 1,3x 1,8x
Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente) 134,6% 134,6% 148,8% 179,9% 135,2%
Cajay equivalentes / Deuda de corto plazo 112,3% 112,3% 81,6% 206,7% 169,8%

En millones de ARS (moneda homogénea al 31 de diciembre de 2024)

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas netas 28.483 13.973 45.021 67.541 92.432
Resultado bruto 8.744 5.301 14.416 20.001 20.272
EBITDA (867) 120 4.683 9.516 9.343
EBIT (1.470) (168) 4.066 8.938 8.801
Intereses (1.082) (1.041) (3.152) (6.699) (4.860)
Resultado neto (2.859) (1.555) 582 2.031 2.830
Flujo generado por las operaciones (4.402) (3.038) (1.642) (2.284) (2.151)
CFO 3.723 2.861 (1.682) (14.679) (1.376)
Dividendos - - - - -
CAPEX (234) (30) (748) (764) (1.735)
Flujo de fondos libres 3.489 2.831 (2.430) (15.443) (3.110)
Caja y equivalentes 12.595 12.595 7.725 14.863 9.784
Activos corrientes 75.909 75.909 71.230 73.366 69.763
Bienes de uso 3.383 3.383 3.647 3.561 3.405
Intangibles - - - - -
Total activos 80.202 80.202 75.046 77.096 73.732
Deuda financiera de corto plazo 11.213 11.213 9.469 7191 5.761
Deuda financiera de largo plazo 3.083 3.083 4,540 14.310 2.380
Deuda financiera total 14.295 14.295 14.009 21.501 8.142
Deuda financiera ajustada 14.295 14.295 14.009 21.501 8.142
Total pasivo 59.461 59.461 52.751 55.383 54.049
Patrimonio neto 20.740 20.740 22.296 21.713 19.683

Nota: Los valores expresados contienen ajustes realizados por Moody’s Local Argentina y pueden no coincidir con los valores presentados por la

empresa en sus estados contable
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Anexo II: Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina

Obligaciones Fecha de Fecha de Amortizacion de . . Pago de
. Moneda i e . . Tasa de interés .
Negociables emision vencimiento capital intereses

8 cuotas anuales

ON Serie | Clase Il USD linked 29-jun-2023 29-jun-2026 (1° sep-2024)

3% Trimestral
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Informacién Complementaria

Tipo de calificacién / Instrumento Calificacion | Perspectiva | Calificacion Perspectiva

actual actual anterior anterior
Agroempresa Colén S.A.
Calificacion de emisor en moneda local A-.ar Estable A-.ar Estable
Obligaciones Negociables PYME Serie | Clase Il con vencimiento Acar Estable A-ar Estable

en 2026

Informacién considerada para la calificacion.

l

Memoria y Estados Contables Anuales auditados correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de
2024 y anteriores, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv.

Prospectos de emisidn y hechos relevantes disponible en www.argentina.gob.ar/cnv.

Estados Contables Trimestrales intermedios, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv.

Informacidn publicada por la Bolsa de comercio de Rosario disponible en www.bcr.com.ar

Los siguientes factores de la metodologia: Andlisis de los factores estandares de calificacidn (Estabilidad del
sector, Escala, Perfil de negocios, Rentabilidad y eficiencia, Apalancamiento y cobertura y Politica financiera)
y Otras consideraciones no han sufrido alteraciones respecto del ultimo informe completo

El dltimo informe completo fue publicado el 5 de noviembre de 2024 y el mismo se encuentra disponible para
el publico inversor en https://moodyslocal.com.ar/

L

l

Definicion de las calificaciones asignadas.

— A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacion con otros emisores locales.

“

Moody'’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Empresas No Financieras - (31/8/2022), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningln requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningun otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptiblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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