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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma las
calificaciones de Cladan S.A.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
10 de abril de 2025

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Argentina”) afirma
la calificacion en moneda local de largo plazo de Cladan S.A. (“Cladan”) en A-.ar con
perspectiva estable.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Calificaciéon Perspectiva Calificacion Perspectiva

Tipo de calificacién / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Cladan S.A.

Calificacion de emisor en moneda local A-.ar Estable A-.ar Estable

Fundamentos de la calificacion

La calificacidn de la compaiiia se encuentra respaldada por su sélida y estable generacién de
La calificacidn refleja la buena posicién competitiva de Cladan en el sector de nutricidn
animal, su conservadora estructura de capital con bajos niveles de apalancamiento
financiero, buena posicién de liquidez y los adecuados margenes de rentabilidad. La
calificacién adicionalmente incorpora la menor escala en comparacién con otras empresas
calificadas, la exposicidn a la volatilidad de tipo de cambio y dependencia importaciones
para el abastecimiento de materias primas con exposicion a riesgos regulatorios.

Cladan posee adecuados margenes de rentabilidad a través del ciclo. Para cierre de ejercicio
marzo 2025 esperamos que la generacién de EBITDA se ubique en bajos niveles en torno a
USD 1 millén, la caida en la rentabilidad se explica principalmente por un incremento
significativo de los costos operativos. Para los nueve meses a diciembre 2024, la compaiiia
reportd una débil generacién de EBITDA de ARS 342 millones, con un margen de rentabilidad
de 1,4%.

Histéricamente, Cladan ha presentado bajos niveles de endeudamiento. Sin embargo,
durante el ultimo afo la compania incrementd el apalancamiento para financiar mayores
necesidades de capital de trabajo por lo que esperamos que el ratio de apalancamiento se
ubique en torno a 4,0-5,0x deuda a EBITDA en marzo 2025. A diciembre 2024, el stock de
deuda financiera subié a ARS 5.825 millones desde ARS 1.040 millones en marzo 2024. Hacia
adelante esperamos que los niveles de apalancamiento disminuyan en linea con una
recuperacién del ebitda. Sin embargo consideramos que si la compania mantiene un nivel de
apalancamiento superior a 3,0x, la calificacién podria sufrir presidn a la baja.


mailto:Julia.mestasnunez@moodys.com
mailto:Julia.mestasnunez@moodys.com
mailto:Romina.retamal@moodys.com
mailto:Romina.retamal@moodys.com
mailto:Jose.molino@moodys.com
mailto:Jose.molino@moodys.com
mailto:gabriela.catri@moodys.com
mailto:gabriela.catri@moodys.com

MOODY’S Argentina
LOCAL

La empresa mantiene una politica financiera conservadora con elevados niveles de liquidez con un promedio de caja a
deuda de corto plazo por encima de 300% para el periodo 2021-2024. A diciembre 2024, este indicador se ubicé en 69%
y la liquidez corriente en 141,2%.

Los riesgos de descalce de moneda se encuentran parcialmente mitigados por ingresos en délares y costos de materia
prima, que representan un tercio de la estructura de costos, dolarizados, obtenidos mediante importacién directa o a
través de compra a multinacionales.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

Una suba en las calificaciones de la compafiia podria originarse producto de (i) un crecimiento significativo en el nivel
de ventas y escala de la compaiiia, acompafiado de (ii) sélidos niveles de rentabilidad con margenes EBITDA por
encima de 15%, (iii) bajos niveles de endeudamiento y (iv) una mayor flexibilidad financiera.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Una baja en las calificaciones de la compaiiia podria originarse producto de (i) una caida sostenida en el nivel de
ventas y margenes de rentabilidad de la compaiiia (ii) un incremento en el nivel de apalancamiento por encima de 3,0x
EBITDA (jii), un deterioro significativo en la liquidez y generacion de caja de la compaiiia o (iv) por eventos o cambios en
las condiciones de mercado que deterioren significativamente las operaciones de la compaiiia.

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacion de Empresas No Financieras -
(31/8/2022), favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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