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Moody’s Local Argentina asigna una
calificacion de ML A-1.ar a las nuevas
emisiones de Banco Supervielle S.A.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
7 de mayo de 2025

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody’s Local Argentina") asigna
una calificacién en moneda local de corto plazo de ML A-1.ar a las Obligaciones
Negociables (“ON”) Clase N con vencimiento en noviembre 2025 y una calificaciéon en
moneda extranjera de corto plazo de ML A-1.ar a las ON Clase O con vencimiento en
noviembre 2025 a emitir por Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”).

Estas calificaciones de crédito podrian verse modificadas ante la ocurrencia de cambios en
el proceso de finalizacion de documentos y la emisidn de valores que se encuentran en
estado previo a oferta publica; como asi también, alteraciones en las caracteristicas
fundamentales de la calificacidn tales como cambios en las condiciones de mercado,
proyecciones financieras, estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la
emision o informacién adicional.

Las ON Clase N y O seran emitidas en forma conjunta por hasta ARS 20.000 millones
ampliables hasta el monto disponible del programa. Las ON Clase N estaran denominadas
y seran pagaderas en Pesos Argentinos, devengaran tasa de interés variable (TAMAR +
margen a licitar) y su vencimiento operaré a los 6 meses de la fecha de emisiony
liquidacion. Por otro lado, las ON Clase O estaran denominadas y seran pagaderas en Délar
cable, devengaran tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operara a los 6 meses de la
fecha de emision y liquidacidn.

Al mismo tiempo, Moody’s Local Argentina afirma las siguientes calificaciones: depdsitos y
emisor de largo plazo en moneda local y extranjera en AA+.ar, depdsitos y emisor de corto
plazo en moneda local y extranjera en ML A-1.ar. El listado completo de calificaciones se
encuentra al final de este reporte. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es
estable.

La accidn de calificacion se resume en el siguiente detalle:
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Tipo de calificacién / Instrumento Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

actual actual anterior anterior
Banco Supervielle S.A.
E)e::l;macmn de emisor en moneda AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Calificacion de emisor en moneda ML A-l.ar ) ML A-1.ar _
local de corto plazo
Obllgac'lones Negociables Clase H con ML A-t.ar ) ML A-1.ar _
vencimiento en agosto 2025
Obligaciones Negociables Clase L con
vencimiento en febrero 2026 ML A-t.ar i ML A-t.ar )
Obllgac'lones Negociables Clase M con ML A-t.ar ) ML A-1.ar )
vencimiento en marzo 2026
Obllgac'lones Negoqables Clase*N con ML A-t.ar ) ) _
vencimiento en noviembre 20259
Cahﬁc:acmn de emisor en moneda AA+.ar Estable AA+.ar Estable
extranjera
Cahﬁc:acmn de emisor en moneda ML A-1.ar } ML A-t.ar _
extranjera de corto plazo
Obllgac'lones Negociables Clase | con ML A-t.ar } ML A-1.ar _
vencimiento en mayo 2025
Obllgac'lones Nejgo.mables Clase J con ML A-t.ar ) ML A-1.ar _
vencimiento en julio 2025
Obllgac'lones Negociables Clase K con ML A-t.ar ) ML A-1.ar _
vencimiento en agosto 2025
Obllgac'lones Negoqables Clase*O con ML A-t.ar ) ) _
vencimiento en noviembre 20259
I(i):zl;?cacmn de depdsitos en moneda AA+.ar Estable AA+.ar Estable
Callflc.acmn de depdsitos en moneda AA+.ar Estable AA+.ar Estable
extranjera
Calificacion de depdsitos de corto ML A-t.ar ) ML A-1.ar ~
plazo en moneda local
Calificacion de depdsitos de corto ML A-t.ar ) ML A-1.ar _

plazo en moneda extranjera

(*)Previo a oferta publica

Fundamentos de la calificacion

Las calificaciones de Banco Supervielle reflejan la adecuada calidad de su cartera de activos, con un bajo nivel de
morosidad a diciembre 2024 1,4% -2,6% en promedio para 2021-2023- y elevados indices de cobertura de su cartera en
mora 156,1% en linea con el 168% de previsiones sobre el total de préstamos vencidos en promedio 2021-2023.

Supervielle presenta una moderada diversificacion de sus depdsitos donde los primeros 10 depositantes representaban
el 35,5% del total de depdsitos a diciembre 2024. El fondeo del banco incluye una importante proporcién de depdsitos
institucionales que se consideran de caracter mas volatil, aunque esto se encuentra parcialmente mitigado por
pertenecer a fondos comunes de inversidn y por el hecho de que su principal depositante es Invertir Online (IOL),
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sociedad perteneciente al Grupo Supervielle. Asimismo, el Banco ha aumentado su presencia en el mercado de
capitales a través de la emisién de Obligaciones Negociables tanto en moneda local como en ddlares, a partir de que en
el segundo semestre de 2024 el mercado de capitales se posiciond como una alternativa para conseguir fondeo para
operaciones de intermediacidn financiera efecto de la mejora en las condiciones macroecondmicas.

Las calificaciones, también se sustentan en la capacidad de generacidn de utilidades del banco, que a diciembre de
2024 reportdé un ROE ajustado por inflacion del 15,2% en comparacién con el 16,2% a diciembre 2023 explicado
principalmente por menores rendimientos de la cartera de inversidon en un contexto de reasignacion de activos hacia el
crecimiento de préstamos en parte compensados por menores cargos por incobrabilidad, una mayor eficiencia de los
gastos de funcionamiento y menores costos de fondeo.

A diciembre de 2024 el stock de préstamos de Banco Supervielle aumenté un 107% en términos reales en relacién al
cierre de 2023, por encima del 54% que crecid el sistema financiero en su totalidad. Esto se debié por un lado a la
reactivacion de la actividad y la tendencia de mejora en las condiciones macroecondmicas. Por otra parte el banco
lanzd nuevos productos tales como préstamos comerciales y prendarios que contribuyeron al crecimiento de las
financiaciones. Con este crecimiento, los créditos otorgados por el banco pasaron a representar el 50,5% del activo
frente al 24,4% en 2023. Esto resulté en una menor exposicidn a Titulos Publicos (19,9% del total activo vs 51,2% en
diciembre 2023).

El banco presenta una mejoria en la concentracidn en sus primeros 10 préstamos, que a diciembre 2024 representaban
el 9,7% versus el 14% a septiembre 2024. En cuanto a su composicidn, la cartera comercial representd el 43% del total
de los préstamos mientras que la cartera de consumo -que incluye la cartera comercial asimilable consumo- el 57%
restante, lo que compara con un mix al cierre de diciembre de 2023 de 56%-44% respectivamente, evidenciando el
crecimiento que ha tenido el Banco en préstamos a individuos principalmente prendarios y personales.

Por otra parte, el indicador de capitalizacién ajustada por titulos publicos se situd en 11,6%, por debajo del indicador
presentado a diciembre 2023 (15,9%). Si se considera el indicador sin ajustar el mismo ascendia a 15,7% a la misma
fecha (vs 21,4% al ultimo cierre anual). Esta tendencia se observé en términos generales a nivel sistema financiero dado
que el aumento en el volumen de préstamos otorgados, en linea con la gradual normalizacion de la economia, genera
mayores montos de APR que tienen impacto directo en el indicador de capital.

Banco Supervielle es el séptimo banco privado mas grande de Argentina en términos de préstamos y posee una
participacion del 2,8% en el total del sistema financiero a diciembre 2024. El banco es la principal subsidiaria de Grupo
Supervielle (quien posee el 99,9% del capital social). Grupo Supervielle cuenta con mas de 130 afios de experiencia en
Argentina y ofrece servicios financieros y no financieros a través de sus multiples plataformas y marcas: Banco
Supervielle, Supervielle Seguros, Supervielle Productores Asesores de Seguros, Supervielle Asset Management,
Supervielle Agente de Negociacidn, IOL invertironline, Espacio Cordial y MILA. Banco Supervielle opera 130 sucursales
bancarias y en conjunto con las sucursales virtuales, sus canales digitales y asiste a 2 millones de clientes. Banco
Supervielle se ubicd en el puesto 11 en términos de depdsitos con una participacion del 2,3% a diciembre 2024.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Mayor granularidad de su fondeo y financiamiento acompafiado de un crecimiento saludable de la cartera de
préstamos y adecuadas métricas de capitalizacion

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Disminucién en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad y provoque un deterioro en
la capitalizacién del banco con impacto en su capacidad para absorber pérdidas

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificaciéon de Bancos y Compaiiias
Financieras - (14/9/2020) , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
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Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracién de
los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
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uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacidn relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias
de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacidn en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esté
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segln se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinion de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son 'calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su
regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningln requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propdsito regulatorio ni para ningun otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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