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Argentina
COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina asigna
calificaciones al Fideicomiso Financiero
Fiducar XXVIII

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires
25 de julio de 2025

Moody’s Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A. ("Moody’s Local Argentina") asigna
calificaciones al Fideicomiso Financiero Fiducar XXVIII, una transaccién que sera emitida
por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., actuando Gnicamente en su rol de
emisor y fiduciario.

Esta calificacion de crédito podria verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el
proceso de finalizacidn de documentos y la emisidn de valores que se encuentran en estado
previo a oferta publica, como asi también, alteraciones en las caracteristicas
fundamentales de la calificacion tales como cambios en las condiciones de mercado,
proyecciones financieras, estructura de la transaccién y los términos y condiciones de la
emisién o informacidn adicional.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacién / Instrumento Calificaciéon Perspectiva Calificacion Perspectiva

actual actual anterior anterior
Fideicomiso Financiero Fiducar XXVIII
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) AAA.ar (sf) - - -
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (VDFB) A.ar (sf) - - -
Certificados de Participacion (CP) CC.ar (sf) - - -

Fundamentos de la calificacion

Los valores calificados seran pagados con el flujo de fondos proveniente de los activos del
fideicomiso, constituido por una cartera estatica amortizable de 1.069 préstamos
prendarios elegibles denominados en ARS, a tasa fija, originados por la Asociacién Mutual
18 de Julio (“la Mutual”) por un capital cedido de ARS 6.829.409.178 a la fecha de corte que
opera el 31 de julio de 2025.

Los VDFA devengaran una tasa variable (TAMAR + 100pb.), la cual tendra un limite superior
del 50,0% y uno inferior del 25,0%, mientras que los VDFB devengaran una tasa variable
(TAMAR + 200pb.) con un limite superior del 51,0% y uno inferior del 26,0%.
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La Asociacidon Mutual 18 de Julio es una Mutual establecida desde el afio 2004 en la Ciudad de Rosario, Santa Fe (sede
central). En la actualidad, la Mutual cuenta con alrededor de 14 mil socios activos y 37 mil socios adherentes y brinda
distintos servicios entre los que se destacan los servicios de proveeduria, turismo, recreaciéon y deportes, como asi
también de ayudas econdmicas.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Aumentos sostenidos en los niveles de sobrecolateralizacién para los VDFB y CP.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Cambios adversos en las condiciones generales de la economia como un eventual aumento del desempleo o la
disminucién del salario real podrian afectar los niveles de morosidad y al desempeno de la cartera subyacente.

— Riesgos del marco regulatorio que comprende a este tipo de activos.

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacién de Transacciones de Finanzas
Estructuradas - (18/12/2024) , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacién crediticia o en la elaboracién de
los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, .C.V., Moody's Local PE
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacidon en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seglin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
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