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 COMUNICADO DE PRENSA 

Moody’s Local Argentina baja la calificación 
de Cladan S.A.
ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 

Buenos Aires, Argentina 

5 de agosto de 2025 

Moody’s Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Argentina”) baja la 
calificación en moneda local de largo plazo de Cladan S.A. a BBB+.ar desde A-.ar. La 
perspectiva de la calificación es estable 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Fundamentos de la calificación  
La baja en las calificaciones refleja el deterioro del perfil crediticio de la compañía producto 
de los menores márgenes de rentabilidad en términos de EBITDA, principalmente como 
consecuencia de menores precios de venta. La calificación adicionalmente incorpora la 
menor escala en comparación con otras empresas calificadas, los bajos niveles de 
apalancamiento, la exposición a la volatilidad de tipo de cambio y dependencia 
importaciones para el abastecimiento de materias primas con exposición a riesgos 
regulatorios. 

Si bien Cladan ha presentado adecuados márgenes de rentabilidad de 11% en promedio para 
el periodo 2021-2024, a marzo 2025 el margen EBITDA de la compañía bajó 1,8%. Esta caída 
en el margen EBITDA se encuentra explicada por los menores precios de venta como 
consecuencia del mayor nivel de apertura comercial de la economía, y en segunda instancia 
por una mayor presión de costos derivado de la apreciación del tipo de cambio. Para marzo 
2026 esperamos una generación de EBITDA por entorno a USD 1 millón y margen de 3%, que 
incorpora un nivel de ventas estable y una reducción de costos de producción por el plan de 
eficiencias operativas de la compañía.  

Históricamente, Cladan ha presentado bajos niveles de endeudamiento y adecuadas 
coberturas de intereses. Sin embargo, durante el último año la compañía incrementó el 
apalancamiento para financiar mayores necesidades de capital de trabajo por lo que en 
marzo 2025 el nivel de deuda subió a ARS 5.836 millones, desde ARS 1.130 millones en el 
periodo anterior. En la misma línea, e intensificado por la caída en la generación de EBITDA, 
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el ratio de apalancamiento subió a 8,7x y la cobertura cayó a 0,3x, desde 0,1x y 3,6x en marzo 2024. 

Esperamos que producto de menores necesidades de capital de trabajo y de una leve recuperación del EBITDA los 
niveles de apalancamiento disminuyan hasta ubicarse en línea al promedio histórico. Cladan se encuentra llevando un 
proceso de reconversión del ciclo de capital de trabajo por el cual planea bajar la cantidad de días de inventario en 
torno a 60 desde 100 y los días de pago a aproximadamente 70 desde 120. La deuda financiera a cierre de ejercicio 
asciende a ARS 5.836 millones (USD 5 millones), y se encuentra compuesta en su totalidad por préstamos bancarios de 
los cuales el 77% es de corto plazo.. 

Cladan posee como límite de endeudamiento en dólares un ratio de cobertura de Inventarios a Deuda Comercial y 
Financiera de 0,5x y un ratio de cobertura de Créditos Por Venta a Deuda Comercial y Financiera de 2,1x para la deuda 
denominada en pesos Argentinos. La compañía no posee vencimientos de deuda en el mercado de capitales que 
puedan afectar la capacidad de pago de la compañía y presenta líneas disponibles con bancos nacionales para hacer 
frente a necesidades de corto plazo.  

Los riesgos de descalce de moneda se encuentran parcialmente mitigados por ingresos en dólares y costos de materia 
prima, que representan un tercio de la estructura de costos, dolarizados, obtenidos mediante importación directa o a 
través de compra a multinacionales. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
Una suba en las calificaciones de la compañía podría originarse producto de (i) un recupero sostenido en los márgenes 
de rentabilidad por arriba del 10%, manteniendo (ii) niveles de apalancamiento por debajo de 2,0x, y (iii) buenas 
coberturas de intereses.  

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
Una baja en las calificaciones de la compañía podría originarse producto de (i) una caída sostenida en el nivel de 
ventas y márgenes de rentabilidad de la compañía (ii) un incremento en el nivel de apalancamiento por encima de 3,0x 
EBITDA (iii), un deterioro significativo en la liquidez y generación de caja de la compañía o (iv) por eventos o cambios en 
las condiciones de mercado que deterioren significativamente las operaciones de la compañía. 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de empresas no financieras - 
(31/Aug/2022) , favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://moodyslocal.com.ar/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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