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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina afirma las 
calificaciones de Newsan S.A.  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

23 de septiembre de 2025 

Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina") afirma la 
calificación de emisor en moneda local de largo plazo de Newsan S.A. (“Newsan”) a A+.ar con 
perspectiva estable. Asimismo, se afirma la calificación de corto plazo en moneda local en ML A-
1.ar. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Newsan S.A. 

Calificación de emisor en 
moneda local a largo plazo 

A+.ar Estable A+.ar Estable 

Calificación de emisor en 
moneda local a corto plazo 

ML A-1.ar  ML A-1.ar  

Obligaciones Negociables Clase 
22 con vencimiento en 2026 

ML A-1.ar  ML A-1.ar  

 

 

Fundamentos de la calificación 

La calificación refleja la buena posición competitiva en los principales sectores en los que 
opera, elevada escala operativa y bajos niveles de endeudamiento. Asimismo, la 
calificación incorpora la exposición a la política fiscal del gobierno argentino, al riesgo 
regulatorio y al complejo entorno operativo. 
 
Newsan mantiene una elevada exposición al régimen de promoción industrial de Tierra 
del Fuego, pese a incrementar su diversificación de los ingresos realizada en los últimos 
ejercicios. El 20 de mayo de 2025, el Gobierno a través de los decretos 333/2025 y 
334/2025 estableció: (i) la eliminación de aranceles a la importación de celulares (la 
primera etapa del 16% al 8% y la segunda etapa a partir de enero 2026 del 8% al 0%) y 
(ii) la reducción de impuestos internos para celulares, televisores y aires acondicionados 
importados (del 19% a 9,5%) y la eliminación para los fabricados en Tierra del Fuego (del 
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9,5% a 0%). Asimismo, se habilitó un canal de venta directa desde Tierra del Fuego mediante un régimen simplificado 
con límite de tres unidades por año y USD 3.000 por envío (valor FOB), destinado a uso personal. 
 
La eliminación de los impuestos internos para las empresas radicadas en Tierra del Fuego, junto con la incorporación 
de canales de venta directa, permite reducir el precio de venta de los equipos de electrónica de consumo en el 
mercado local. Esta dinámica contribuye a mitigar el impacto de la eliminación del impuesto a los bienes importados y 
a preservar la competitividad de las empresas del sector. Continuaremos monitoreando el impacto de los recientes 
cambios en la política arancelaria en el perfil crediticio de las empresas del sector. Un deterioro en la generación de 
caja y márgenes de EBITDA por debajo de nuestras expectativas podría ocasionar una presión a la baja en las 
calificaciones de Newsan. 
 
La empresa mantiene una sólida posición competitiva como fabricante, comercializador y distribuidor de 
electrodomésticos y electrónica de consumo, bajo las marcas Noblex, Atma, Philco, Siam y Sansei y a través de alianzas 
estratégicos para comercialización de marcas de terceros como son Motorola y LG. Mientras que por otro lado, 
continua incrementando su diversificación de negocios tras la incorporación de la comercialización de productos bajo 
la marca P&G en Argentina, que se suman a el procesamiento de alimentos a escala industrial y el cultivo de mejillones 
a través de Newsan Food. 
 
Las ventas y EBITDA de Newsan mantienen una elevada exposición a los ciclos económicos del mercado local, 
principalmente al consumo y demanda agregada. Para el cierre de balance diciembre 2025, pese a la baja en volumen 
comercializado registrado durante el primer semestre en el sector, esperamos que las ventas se ubiquen en USD 2.000 
millones con un margen EBITDA de 8-9%, producto de un incremento en los canales de comercialización, incluyendo la 
incorporación de servicios de currier  para ventas directas y entregas rápidas,  y una mayor diversificación en las 
herramientas de financiación en comparación con competidores de menor escala. En los últimos doce meses a junio 
2025, los ingresos alcanzan ARS 1.746.776 millones (USD 1.463 millones ), desde ARS 1.529.086 millones (USD 1.286 
millones) a diciembre 2024. Los ingresos incorporan USD 343 millones correspondientes a los doce meses (junio 2024 - 
junio 2025) de ventas de P&G, lo que alcanza un 23% de la facturación consolidada de los doce meses del Grupo 
Newsan. El margen EBITDA fue de 13,3% en los últimos doce meses a junio 2025, similar al cierre diciembre 2024. 
 

Newsan posee un bajo nivel de endeudamiento medido en términos deuda a EBITDA. En nuestro caso base esperamos 
que el nivel de endeudamiento en promedio se encuentre en niveles por debajo de 1,5x deuda a EBITDA entre 2025-
27. A junio 2025, el nivel de endeudamiento es de 0,8x deuda a EBITDA, al igual que el cierre diciembre 2024 y 0,7x 
deuda neta a EBITDA por encima de 0,4x a 2024. En términos absolutos el nivel de endeudamiento creció a ARS 
195.625 millones (USD 164 millones) desde ARS 172.424 millones (USD 145 millones) a diciembre 2024 producto de 
mayores necesidades de capital de trabajo. En los últimos doce meses a junio 2025, la cobertura de intereses es de 

58,3x EBITDA a gastos financieros desde 2,9x a cierre diciembre 2024, producto de la baja en la tasa de interés. 
 
La empresa ha presentado adecuados niveles de liquidez históricamente, sin embargo, a junio 2025 la liquidez baja 
producto del incremento en los niveles de inventarios en línea a la estacionalidad de la actividad, la caja y equivalentes 
sólo cubre el 13,2% de las deudas de corto plazo. Newsan presenta una elevada flexibilidad financiera. Cuenta con 
líneas ociosas con bancos de primera línea en el mercado local. La empresa cuenta con acceso comprobado al mercado 
de capitales local, producto de las reiteradas emisiones que tuvieron como principal destino la financiación de capital 
de trabajo. Esperamos que la empresa pueda hacer frente a los vencimientos de corto plazo, pero un deterioro en la 
capacidad de generación de caja, en las cobranzas y/o cambios en las condiciones de mercado que afecten la 
flexibilidad financiera de la compañía y aumenten el riesgo de refinanciación podrían generar una presión negativa en 
la calificación de la compañía. 
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Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
 

Una suba en las calificaciones podría generarse si se cumplen de manera conjunta: (i) significativo incremento en 

ingresos y EBITDA, acompañado de una mayor diversificación de portafolio de productos y/o mercados, y (ii) mantener 
de manera sostenida un nivel de endeudamiento por debajo de 2,0x y con holgada cobertura de intereses. 
 
 
Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
 

Una baja en las calificaciones de la compañía podría generarse por (i) métricas de endeudamiento por encima de 3,0x 
sostenidas en el tiempo; (ii) cambios contractuales con sus principales proveedores nacionales e internacionales (iii) 
modificaciones en el régimen regulatorio del sector o cambios en la política fiscal del gobierno argentino que impacten 
fuertemente la generación de flujo de fondos y deterioren las métricas de liquidez de la compañía. 

 

Otras divulgaciones 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de empresas no financieras – 31-08-2022 , 
favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://www.moodyslocal.com.ar/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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