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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina asigna una 
calificación de ML A-1.ar a una nueva emisión 
de Banco de Valores S.A. 

 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Buenos Aires, Argentina 

3 de septiembre de 2025 

Moody’s Local Argentina asigna una calificación de corto plazo en moneda extranjera de 
ML A-1.ar a las Obligaciones Negociables (“ON”) Clase II con vencimiento en septiembre 
2026 a ser emitidas por Banco de Valores S.A. (“Banco de Valores”). 

Las ON Clase II serán emitidas por hasta USD 10 millones ampliables hasta USD 20 
millones. Estarán denominadas y serán pagaderas en dólares estadounidenses, devengarán 
tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operará a los 12 meses de la fecha de emisión 
y liquidación.  

Al mismo tiempo, Moody’s Local Argentina afirma las siguientes calificaciones de Banco de 
Valores: depósitos de largo plazo en moneda local y extranjera en AA+.ar y depósitos de 
corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-1.ar. Por otro lado, asigna las 
calificaciones de emisor de largo plazo en moneda local y extranjera de AA+.ar y de emisor 
de corto plazo en moneda local y extranjera de ML A-1.ar a Banco de Valores. El listado 
completo de calificaciones se encuentra al final de este reporte. La perspectiva de las 
calificaciones de largo plazo es estable. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 
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Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco de Valores S.A.         
Calificación de depósitos en moneda local AA+.ar Estable AA+.ar Estable 

Calificación de depósitos en moneda extranjera AA+.ar Estable AA+.ar Estable 

Calificación de depósitos de corto plazo en moneda local  ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de depósitos de corto plazo en moneda 
extranjera 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de emisor en moneda local AA+.ar Estable - - 

Calificación de emisor en moneda extranjera AA+.ar Estable - - 

Calificación de emisor de corto plazo en moneda local  ML A-1.ar - - - 

Calificación de emisor de corto plazo en moneda extranjera ML A-1.ar - - - 

Obligaciones Negociables Clase II con vencimiento en 
septiembre 2026(*) 

ML A-1.ar - - - 

(*)Previo a Oferta Pública. 

Fundamentos de la calificación  
Las calificaciones de Banco de Valores reflejan la elevada posición competitiva del banco en el mercado financiero 
como agente fiduciario financiero y sociedad depositaria independiente de fondos comunes de inversión. En 2024, 
Banco de Valores se fusionó con Columbus IB Valores S.A. y Columbus MB S.A. lo que le permite potenciar la 
diversificación de negocios del banco. La fusión convirtió a Banco de Valores en un banco enfocado en clientes 
corporativos capaz de ofrecer un servicio integral a través del mercado de capitales, banca de inversión, corporativa y 
transaccional sin abandonar sus tradicionales políticas. Además, esta operación se alinea con su estrategia de 
crecimiento y lo impulsa apalancándose en las sinergias operativas de las respectivas entidades. 

A junio de 2025 el stock de préstamos de Banco de Valores aumentó un 137% en términos reales en relación al cierre de 
2024, en una coyuntura demarcada por reactivación de la actividad heterogénea y la tendencia de mejora en las 
condiciones macroeconómicas. Este crecimiento tan relevante se debió a la estrategia de Banco de Valores con 
impulso en el segmento corporativo y la originación de préstamos. Con este crecimiento, los créditos otorgados por el 
banco pasaron a representar el 34% del activo frente al 16,2% en diciembre 2024, mientras que la exposición a Títulos 
Públicos se ubicaba en el 21,2% vs 31,5%. Si bien continua la tendencia de crecimiento de préstamos en el sistema 
financiero, el ritmo será más moderado luego del importante incremento en 2024 y en un contexto con costos de 
financiamiento más altos.  

En términos de la calidad de sus activos, Banco de Valores presentó bajos niveles históricos de morosidad – con un 
1,1% a junio 2025 y un promedio de 0,5% para 2022-2024– e índices de liquidez holgados con un indicador de 53% a 
junio 2025.  

A partir de la eliminación de las LEFIs como instrumento para administrar la liquidez inmediata en el sistema, la 
evolución de las tasas en pesos ha presentado una elevada volatilidad que de continuar implicará un incremento en el 
costo de financiamiento para los bancos y en consecuencia una suba en las tasas activas para mantener spreads. 
Monitorearemos la evolución de estas variables y el impacto que pueda tener en el perfil crediticio de los bancos. 

Las calificaciones también se sustentan en la elevada capacidad de generación de utilidades del banco, que para los 
últimos doce meses a junio de 2025 reportó un ROE ajustado por inflación de 21,5% por encima del 12,2% promedio 
para 2022-2024. Los ingresos por títulos públicos representaron el 74% de los ingresos por intereses de Banco de 
Valores, mientras que el restante 26% correspondía a los ingresos por el sector financiero, Valores privados y 
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comerciales. Por otra parte, los egresos por intereses fueron explicados en mayor parte por los depósitos a la vista cuya 
participación sobre el total de los egresos por intereses fue del 69%, seguidos por depósitos a plazo fijo e inversiones 
con el 31%. Si bien el ingreso operativo de la entidad fue menor en un contexto de menores tasas en comparación al 
año anterior, esto fue compensado por un menor impacto de la inflación sobre las partidas monetarias. 

El contexto de normalización de las variables macroeconómicas propició el crecimiento en la emisión de fideicomisos 
financieros, lo que benefició los ingresos por comisiones de Banco de Valores; asimismo, el banco seguiría el desarrollo 
de servicios de banca corporativa, con foco en cash management y comex. 

Todos estos factores se encuentran parcialmente afectados por su elevada concentración de préstamos, con sus 
primeros 10 clientes que representan el 37,2% del total a junio 2025, aunque menor al promedio 2022-2024 –69%-. 
Asimismo, Banco de Valores presenta una moderada diversificación de sus depósitos donde los primeros 10 
depositantes representaban el 41,3% del total de depósitos a junio 2025, un indicador igual al promedio 2022-2024 -
41,3%-. El fondeo del banco incluye una alta dependencia de depósitos institucionales cuya naturaleza es más volátil 
que la de los depósitos minoristas, aunque esto se encuentra parcialmente mitigado por la trayectoria y el rol del 
Banco.  

Por otra parte, el indicador de capitalización ajustada por títulos públicos se situó en 11,9%, por debajo del indicador 
presentado a diciembre 2024 (13,5%). Si se considera el indicador sin ajustar el mismo ascendía a 18,7% a la misma 
fecha (vs 35,5% a diciembre 2024). Esta tendencia se observó a nivel del total del sistema financiero dado que el 
aumento en el volumen de préstamos otorgados genera mayores montos de APR que tienen impacto directo en el 
indicador de capital. 

Banco de Valores es un banco comercial que brinda servicios financieros a clientes como el asesoramiento en 
colocación de títulos valores, financiamiento estructurado, de banca de inversión y custodia de fondos comunes de 
inversión, además de ser el principal agente fiduciario financiero de la Argentina. La entidad, además, posee ventajas 
competitivas que recaen en su estrecha relación con los agentes de bolsa del mercado.  

La calificación de crédito asignada a las ON a emitir podría verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el 
proceso de finalización de documentos y la emisión de valores que se encuentran en estado previo a oferta pública; 
como así también, alteraciones en las características fundamentales de la calificación tales como cambios en las 
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transacción y los términos y condiciones de la 
emisión o información adicional. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Aumento sostenido en la rentabilidad producto de una mayor diversificación de sus negocios o del crecimiento en 

la industria de finanzas estructuradas y securitizaciones, que le permita incrementar su escala de operaciones sin 
mostrar deterioro en su capital 

→ Mejora en la granularidad de su fondeo y carteras de préstamos 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Deterioro en la capitalización del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas 

→ Deterioro en las condiciones macroeconómicas que afecten tanto la emisión como la calidad crediticia de los 
fideicomisos con impacto negativo en el volumen y la rentabilidad de la entidad 

 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de bancos y compañías 
financieras - (14/Sep/2020) , favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

  

https://moodyslocal.com.ar/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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