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Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fértil
XXV”

RESUMEN

Moody’s Local Argentina asigna calificaciones a los valores fiduciarios
correspondientes al Fideicomiso Financiero Tarjeta Fértil XXV, una
transaccién que sera emitida por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria
S.A., actuando Unicamente en su rol de emisor y fiduciario.

Esta calificacidn de crédito podria verse modificada ante la ocurrencia de
cambios en el proceso de finalizacién de documentos y la emisién de valores
gue se encuentran en estado previo a oferta publica; como asi también,
alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacién tales
como cambios en las condiciones de mercado, proyecciones financieras,
estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la emisién o
informacién adicional.

Los valores calificados seran pagados con el flujo de fondos proveniente de
los activos del fideicomiso, constituidos por carteras granulares de cuentas
elegibles de tarjetahabientes que generan saldos de tarjeta de crédito
denominados en moneda local y por préstamos personales cuyas cuotas
también se deducen de los resimenes de tarjetas, originados por Fértil
Finanzas S.A. (“Fértil Finanzas”, la compainiia), por un capital cedido de

ARS 3.152.499.626. Un 29,2% de los préstamos personales de la cartera
subyacente se compone por créditos que tienen una instrumentacion
puramente electrdnica o digital que prescinden de constancias bajo firma
olégrafa o digital en las solicitudes de suscripcién.

Los VDFA devengan una tasa variable (TAMAR + 100pb.), la cual tendra un
limite superior de 75,0% y uno inferior de 40,0%, los VDFB devengan una tasa
variable (TAMAR + 200pb.), la cual tendra un limite superior de 77,0% y uno
inferior de 42,0%, mientras que los VDFC devengan una tasa fija de 30,0%.

Las tarjetas han sido originadas por Fértil Finanzas, una entidad no financiera
emisora de tarjetas de crédito en el interior de la Provincia de Buenos Aires,
con 28 sucursales distribuidas en distintas zonas de la Provincia. Los saldos
de los resumenes de las tarjetas se componen principalmente por consumos
realizados en los comercios adheridos y por préstamos personales originados

Este informe de calificacién toma en consideracidn la estructura y las caracteristicas de la transaccién sobre la
base de la informacidn proporcionada a Moody's Local Argentina hasta el 03/10/2025.
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a través distintos canales como, por ejemplo, en terminales de Red Link o en las sucursales de la compaiiia. Los saldos
de las cuentas por consumos de tarjeta y los préstamos personales cedidos al fideicomiso conformaran la Unica fuente
de repago de los VDF calificados.

La estructura de la transaccidn establece un cronograma de pagos de interés y capital para cada uno de los VDF,
manteniendo la secuencialidad entre si (es decir, subordinados). Los flujos excedentes, luego del pago de las cuotas
fijadas en el cronograma de pagos, seran utilizados para la incorporacién de nuevos activos en virtud de lo establecido
en los documentos de la transaccion, excepto en los casos en que se verifique la existencia de algin evento especial
que conlleve la amortizacidn anticipada de los VDF.

Los VDFA y VDFB poseen una sobrecolateralizacion inicial positiva que permite contrarrestar un eventual deterioro de
la cartera y un fondo de reserva que sera constituido con el producido de la colocacion por ARS 85 millones, que luego
sera equivalente al préximo servicio de interés tedrico de los VDFA. A su vez, la transaccidn se beneficia de
determinadas condiciones que, de verificarse, acelerarian el repago de los VDF. Entre ellas, se destaca la cldusula que
establece que la sumatoria del valor fideicomitido de los créditos con atraso menor a 90 dias y del fondo de reserva,
entre otras disponibilidades, sea superior al 110% del capital remanente de los VDF para que no se active un evento de
amortizacion acelerada. Dada la naturaleza del activo cedido y las caracteristicas de la estructura, la transaccién se
encuentra significativamente expuesta al adecuado desempefio del rol del administrador, que es llevado a cabo por
Fértil Finanzas. En tal sentido, ante el eventual incumplimiento de sus obligaciones como administrador, se
perfeccionaria un evento especial que conllevaria la amortizacién anticipada de los VDF.

Fértil Finanzas inicié sus actividades en 2003 en la ciudad de Lobos, Provincia de Buenos Aires. Actualmente, la
compafia ofrece su tarjeta de crédito en 28 localidades del interior de la Provincia, con alrededor de 17,7 mil cuentas
activas y ha participado como patrocinador en varias series de fideicomisos con oferta publica en el mercado local.

Fortalezas crediticias

— Trayectoria del fiduciante en el negocio: La compaiia viene operando en el sector desde el afio 2003 brindando
financiamiento al consumo. Actualmente, cuentan con una red de sucursales distribuidas en el norte de la
Provincia de Buenos Aires. Ademas de su trayectoria en el negocio, la empresa ha participado activamente como
fiduciante y administrador en 24 series de fideicomisos con oferta publica en el mercado local.

— Evolucion de la cartera: La cartera total administrada por Fértil Finanzas ha presentado una tendencia creciente
en términos de stock de saldo de tarjetas, aunque ha evolucionado por debajo de la inflacién durante el ultimo afio.
El desempefio histérico observado ha sido consistente a lo largo del tiempo.

— Protecciones estructurales: Los VDFA y VDFB poseen una sobrecolateralizacidn inicial positiva que permite
contrarrestar un eventual deterioro de la cartera y cuentan con un fondo de reserva que sera constituido con el
producido de la colocacion. Adicionalmente, dado que se trata de una estructura revolving, los eventos especiales
condicionan ciertos escenarios de eventual deterioro que podrian resultar en la amortizacién anticipada de los VDF.

Debilidades crediticias

— Canales de cobranza: La entidad cuenta con diversos mecanismos de cobranza, entre los cuales prevalece la
cobranza a través de las cajas habilitadas de las sucursales de Fértil Finanzas. Otras alternativas de cobranza
habilitadas comprenden pagos a través de Red Link, billeteras virtuales y/o por transferencia bancaria. El 100,0%
de las cobranzas se reciben en cuentas de titularidad de Fértil Finanzas, que asume el rol de administrador y
agente de cobro, exponiendo a la transaccidn a riesgo de fungibilidad. Sin embargo, dichas cobranzas deben
transferirse a la cuenta fiduciaria dentro de los plazos establecidos por la normativa vigente.
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— Alta dependencia del administrador/originador: La transaccion posee una fuerte dependencia de Fértil Finanzas
en relacion a la originacion, administracion y cobranza de los activos, como asi también a la incorporacion de
nuevos créditos que cumplan con las condiciones establecidas en los documentos.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Aumentos sostenidos en los niveles de sobrecolateralizacién para los VDFB y VDFC.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Cambios adversos en las condiciones generales de la economia como un eventual aumento del desempleo o la
disminucion de nivel del salario real podrian afectar los niveles de morosidad y al desempefio de la cartera
subyacente.

— Riesgos del marco regulatorio que comprende a este tipo de activos.

Principales aspectos crediticios
La serie XXIV de los Fideicomisos Financieros Tarjeta Fértil es emitida bajo el Programa Global de Emisidn de Valores
Fiduciarios “Fértil Finanzas”.

Monto original o Sobre- . -
Clase (ARS) % del total colateralizacién Cupén Vencimiento
VDFA 1.930.000.000 69,5% 38,8% Variable Oct-2027
VDFB 300.000.000 10,8% 29,3% Variable Oct-2027
VDFC 545.000.000 19,6% 12,0% Fijo Oct-2027
Total 2.775.000.000 100,0%

Fecha de colocacion estimada: octubre 2025.

Resumen de los activos

. . Cartera de cuentas de tarjetahabientes que generan saldos de tarjeta de
Tipo de activo:

crédito
Originador: Fértil Finanzas S.A.
Monto de capital securitizado: ARS 3.152.499.626 (cartera inicial)
Fecha de corte de cartera: 01/09/2025
Duracion del periodo de revolving: 22 meses
Cantidad de cuentas y préstamos cedidos: 19.242 (cartera inicial)
Cantidad de deudores: 16.525 (cartera inicial)
Concentracién por jurisdiccion: Provincia de Buenos Aires 100%
% de la cartera con pago voluntario: 100,0%
Estado de morosidad (01/09/2025): L(ZCZ;SZ:\I dia (mora < 30 dias), segun criterios de elegibilidad a la fecha

Resumen de los pasivos

Sobrecolateralizacién inicial positiva para los VDFA y VDFB

Soporte crediticio / reservas:
Fondo de reserva

Numero de pagos de interés cubiertos por el 1x. Serd equivalente al préximo pago tedrico de intereses del VDFA, que
fondo de reserva: inicialmente sera de ARS 123,0 millones.
Inicio de devengamiento de intereses: 25 de octubre de 2025
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Pagos de interés VDF: Mensuales, comenzando en noviembre 2025
Pagos de capital VDF: Mensuales, comenzando en noviembre 2025
Fechas de pago: 25 o dia habil inmediato posterior de cada mes

Amortizing (cuotas fijas de amortizacién de acuerdo con el cronograma

Estructura de pago:
Pag tedrico de pagos establecido en los documentos)

Partes intervinientes

Fideicomiso: Fideicomiso Financiero Tarjeta Fértil XXV

Originador / Fiduciante: Fértil Finanzas S.A.

Fiduciario: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Administrador / Agente de cobro: Fértil Finanzas S.A.

Organizadores: Adcap Securities Argentina S.A.

Agente de custodia: Enlaces Comerciales S.A.

Colocadores: Adcap Securities Argentina S.A. y StoneX Securities S.A.

Historia de securitizaciones del originador

Numero de transacciones precedentes: 24
Las series anteriores a la 22 no han sido calificadas por Moody’s Local
Desempeno de transacciones pasadas: Argentina. A partir de la 22 inclusive, las series se desempenaron de

acuerdo con las expectativas originales de Moody’s Local Argentina.

o ) ) » Las tasas minimas y maximas establecidas para los VDF se
Principales diferencias entre esta

. incrementaron en relacidon a la serie anterior. La sobrecolateralizacion
transaccion y las precedentes:

inicial también se modifico.

Analisis de los activos
Descripcion del producto

Los activos securitizados se componen por saldos de tarjeta de crédito y por préstamos personales cuya proporcién se
irda modificando a lo largo de la vida de la transaccién debido al mecanismo de revolving establecido, lo cual permitira la
incorporacion de nuevos activos conforme se vayan amortizando. Un 26,8% de la cartera originalmente cedida -en
términos de valor fideicomitido- se conforma por préstamos personales que se han originado a través de retiros de
dinero en las sucursales de la compafiia, por la aplicacion “Fértil Suma” y por retiros de efectivo en cajeros de la Red
Link. El restante 73,2% corresponde a consumos realizados a través de la tarjeta de crédito, la cual puede ser utilizada
Unicamente en los comercios adheridos.

Se destaca el rol relevante de Fértil Finanzas en términos del seguimiento de la cartera cedida y de los mecanismos de
cobranza utilizados para mantener los ratios de cobranza en niveles elevados (Figura 1). En el segmento de consumos
con tarjeta de crédito, a pesar de observarse cierta mora temprana en las cobranzas, los niveles de recupero son
significativos. Un aumento en la morosidad por encima de los niveles habituales podria generar dificultades para llevar
adelante la incorporacion de nuevos activos al fideicomiso durante el periodo de revolving, a pesar de que el fiduciante
cuenta con la alternativa -sin estar obligado- de reemplazar activos que se encuentren en mora.
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FIGURA 1: Evolucidn de ratios de cobranza de los consumos con tarjeta de crédito
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a datos provistos por Fértil Finanzas S.A.

Tanto para la obtencién de la tarjeta de crédito como para los préstamos personales, la compafiia establece un
esquema de scoring para dar de alta las cuentas. Este esquema tiene como criterios de aprobacién: (i) ser mayor de 18
y menor de 78 afios; (ii) verificacion de la autenticidad de los documentos que justifiquen la situacion laboral y/o
previsional; (iii) inexistencia de embargos; (iv) antigliedad laboral superior a 4 meses; (v) nivel de ingresos minimos; (vi)
la situacion crediticia del cliente en el sistema financiero no debe superar la situacién 2 del BCRA y no debe tener
cheques rechazados con multa impaga; entre otros requisitos establecidos por la compafia. Ademas, se verifica la
informacion de contacto y los datos identificatorios del cliente como domicilio, teléfonos y documento de identidad.

La tarjeta puede ser utilizada en los comercios adheridos para la adquisicidn de productos de primera necesidad como
alimentos, entre otros. No obstante, tanto la tarjeta como los préstamos personales también son utilizados para la
adquisicién de bienes durables, con la posibilidad de realizar compras en cuotas. Los préstamos pueden ser devueltos
en hasta 24 cuotas fijas mientras que, para los consumos con tarjeta de crédito, la compafiia cuenta una politica de
pago minimo establecida.

Existen incentivos por parte del tarjetahabiente de mantenerse al dia con el pago de la tarjeta con el fin de continuar
utilizandola, aunque su desempefio puede verse afectado por eventuales variaciones en el salario real y/o un cambios
en el nivel de desempleo.

La recaudacidén se canaliza principalmente a través de las sucursales de Fértil Finanzas. Ademas, se encuentran
habilitados canales alternativos como la plataforma PAGAR de Red Link, la propia aplicacidn de la compaiiia (Fértil
Suma), la billetera de Mercado Pago, la billetera de Cuenta DNI y por transferencia bancaria.

Por la naturaleza de la transaccidn y las caracteristicas del activo subyacente, este fideicomiso cuenta con una elevada
exposicién al administrador, funcién que sera llevada adelante por Fértil Finanzas. A modo de ejemplo, entre las
funciones que realiza el administrador con relaciéon a los activos cedidos, se incluyen la generacién mensual de los
resumenes de tarjetas, el procesamiento diario de las cobranzas percibidas, seguimiento y conciliacién de cobranzas de
forma diaria y las gestiones relacionadas con el recupero de las cuentas que ingresan en mora. Consecuentemente, un
eventual reemplazo de la entidad podria generar demoras significativas hasta tanto se reestablezca la cobranza de los
activos subyacentes, afectando principalmente a los tramos mas subordinados en primer lugar. La cartera inicial y las
subsiguientes se cederan a una tasa de descuento de 75,0%. En caso de que se produzca un reemplazo y sustitucion, el
fiduciario debera notificar a los deudores y a los agentes de recaudacion para redireccionar los flujos remanentes de
los activos subyacentes. Como aspecto positivo, se destaca la trayectoria de Fértil Finanzas administrando este tipo de
activos como asi también su posicidn competitiva en la zona en la que opera.
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Politicas de cobranza

Argentina

Practicas de mora temprana:

En primera instancia y de forma previa al vencimiento, se realizan
contactos a modo de recordatorio. Una vez pasado el vencimiento se
Ilama a la totalidad de los casos que no hayan abonado. La compaiiia
terceriza la gestién de cobranza a través de un call center especializado
que contacta a los tarjetahabientes a través de diversos canales
(Ilamados telefonicos, mensajes de texto, entre otros).

Practicas de mora tardia:

Reciben el mismo tratamiento que la mora temprana pero con mayor
intensidad y con responsabilidad compartida por las sucursales de Fértil
Finanzas con el objetivo de evitar que se alcance una gestién
extrajudicial y/o judicial. Caso contrario, se formaliza a través de una
notificacién formal solicitando la inmediata regularizacién de la deuda.

Tiempo de recupero estimado:

Segun comportamiento histdérico, se observa un recupero significativo de
la morosidad temprana en el pago de tarjetas de crédito, mientras que en
los préstamos personales, la tasa de recupero es mas baja.

Desempeiio de cartera histdrica

El volumen de cobranzas mensual ha evolucionado por encima de la tasa de inflacién que, a agosto 2025, registré una
variacién anual del 33,6% vs. un crecimiento de los niveles de cobranza en el mismo periodo de 160,6% i.a. para el
segmento de préstamos y de 143,9% i.a. para el de tarjetas de crédito. Las tarjetas comprenden aproximadamente el
78,0% de la originacion de Fértil Finanzas, mientras que los prestamos representan en promedio el 22,0% restante
(Figura 2). No obstante, la composicion de la cartera cedida inicialmente comprende una mayor proporcion de

préstamos personales.

FIGURA 2: Evolucién de la originacion segin segmento
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a datos provistos por Fértil Finanzas S.A.

Desempeiio del segmento de consumo con tarjetas de crédito (excluyendo préstamos personales)

La compaiiia establece como periodo de gracia un dia luego del vencimiento para el pago minimo de la tarjeta de
crédito y, pasado ese dia de gracia se procede a la inhabilitacion de la tarjeta. Debido a este rigido requisito para la
cobranza, se puede ver un buen desempefio en las mismas, notdndose que alrededor de un 72,3% -en promedio- se

mantienen sin atraso (Figura 3).
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FIGURA 3: Estado de morosidad de la cartera segun stock de deuda mensual
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m Sin Atraso mSit 1 Sit 2 mSit3 Sit4
2.500

2.000
| |
mEE
-

1.500 B B

1.000

ARS Millones
|

500 —

NN NN NN NN NN NNDDODON DO N OO0 ® 0T YT I ITITIITITITTL WL LN LW W
g g g g g g g g g o Q@@ @ qQaaqQ@qaaqQdaaqaqQqaq@q g  q
P - O B N B = R - B B O B - N B R B B B B O - B N - = R B B - O B - D )
O © 8 O O O 6 O 8 v - v OO0 O O O O 06 06 O v« v OO0 O 0 O 6 O & v -+ O 6 o o o o o

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a datos provistos por Fértil Finanzas S.A.

En lo que respecta a la evolucidn de la morosidad de la cartera de tarjetas de crédito se destaca que, al tratarse de
informacion dinamica, el ratio de morosidad puede verse afectado por las fluctuaciones en el stock de deuda que
surgen de la cancelacion y originacion por la utilizacion habitual de las tarjetas. Asimismo, este efecto podria verse
amplificado por dos factores: (i) el crecimiento real (emisidn de nuevas tarjetas de crédito); y (ii) el crecimiento nominal
por el efecto de la inflacién. A fin de reducir la incidencia de dichos efectos se ha calculado la morosidad ajustada por
tiempo. Dado el comportamiento histdrico de la cartera, se observa que hay un significativo recupero de los atrasos
tempranos.

FIGURA 4: Evolucién de los incumplimientos de la cartera total administrada por Fértil Finanzas
Informacidn dindmica — Cartera total (tarjetas de crédito)
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a datos provistos por Fértil Finanzas S.A.

Desempeiio del segmento de préstamos personales

En comparacidn con el desempeiio de la tarjeta de crédito, los créditos tienen un desempefio mas débil, mostrando
niveles de mora temprana que alcanzan niveles de alrededor del 16,0% (Figura 5) y presenta menores tasas de recupero.
Los clientes pueden tomar préstamos en el acto en cualquier hora del dia gracias a la aplicacién Fértil Suma, ademas
de los otros canales de originacion habilitados, por un plazo de hasta 24 cuotas fijas en pesos, mensuales y
consecutivas. La inhabilitacién de la tarjeta de crédito por no pagar el pago minimo dentro del periodo de gracia no
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tiene implicancias en los préstamos ya que este concepto no forma parte del concepto de pago minimo que tiene la
compafia.

FIGURA 5: Mora a mas de 30 dias — Cartera histérica FIGURA 6: Mora a méas de 90 dias — Cartera histérica
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FIGURA 7: Mora a mas de 180 dias — Cartera histérica
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Condiciones de elegibilidad de los créditos

Se considera una cuenta elegible a las cuentas de los tarjetahabientes que, al momento de la fecha de determinacién
cumplen con las siguientes caracteristicas:

— Corresponden a tarjetas de crédito que estan vigentes y respecto de las cuales el Fiduciante no ha recibido
denuncias de fraude, hurto, robo, pérdida o destruccidn, ni cuestionamiento fundado y valido por parte del
tarjetahabiente de conformidad con los articulos 27 y 28 de la Ley 25.065;

— Corresponden a tarjetahabientes con al menos una liquidacién paga;

— No registran atraso superior a 30 dias en cada fecha de determinacién. Haber sido originado por el Fiduciante
conforme con sus normas de originacidn, las normas aplicables al Fiduciante para este tipo de operaciones, y las
Pautas de Elegibilidad que se detallan en el Anexo [;
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Determinacion de los supuestos

A los fines de la modelizacién, hemos determinado un supuesto de pérdida esperada tomando en consideracién la
composicidon y maduracién de la cartera cedida inicialmente, como asi también las posibles carteras subsiguientes
producto del mecanismo de revolving, sobre la base de la informacidn histdrica e incorporando las expectativas de
Moody’s Local Argentina en virtud del contexto actual.

Adicionalmente, se ha determinado un multiplo de pérdida esperada (“multiplo EL”) considerando la cantidad, calidad y
relevancia de los datos histéricos, la experiencia de Fértil Finanzas en la originacion de los préstamos y tarjetas de
crédito, la volatilidad histérica de las pérdidas observadas, el plazo promedio de los activos securitizados, los riesgos
de contraparte y la vida remanente de la cartera vigente. Moody’s Local Argentina ha utilizado un supuesto de prepagos
en linea con lo observado en el comportamiento histérico de activos similares.

Analisis de la estructura
Esquema de la estructura

Deudores

!

Fértil Finanzas S.A. Fideicomiso Financiero
(Originador y Fiduciante) Tarjeta Fértil XXV

Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. Fondo de Reserva
(Fiduciario)

1. Fértil Finanzas S.A. emiti6 tarjetas de crédito cuyas cuentas y préstamos personales fueron asignados al Fideicomiso Financiero
Tarjeta Fértil XXV, establecido en Argentina de acuerdo con Coédigo Civil y Comercial de la Nacién (Ley 26.994).

2. El Fiduciario emitié VDF que son respaldados por los activos subyacentes. La transaccion posee un esquema de amortizacion
progresivo y secuencial, y efectia adquisicién de nuevas cuentas con el flujo remanente en cada periodo.

3. Los recursos de la emisidn fueron utilizados para pagar a Fértil Finanzas el precio correspondiente por los préstamos personales y
saldos de cuentas subyacentes. Los fondos de gastos y de reserva se constituyen con el flujo proveniente de la colocacidon del
Fideicomiso Financiero.

4. Los tarjetahabientes abonan sus cuotas a través de distintos canales de cobranza que luego remiten la recaudacion a Fértil
Finanzas. Posteriormente, los fondos son transferidos a la cuenta fiduciaria dentro de los plazos correspondientes.

5. La informacidn relativa a las cobranzas diarias pertenecientes al fideicomiso esté a disposicion del fiduciario al fin de cada dia de
acuerdo a los arts. 23 y 25 del Cap. IV, Titulo V de las Normas NT 2013 y modificatorias.

6. El Fiduciario aplica las cobranzas recibidas al pago de los intereses y al capital de los titulos, y el excedente a la adquisicién de
nuevas cuentas.
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Resumen de la estructura

— Pago de interés y capital: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. (Emisor y Fiduciario) emitira tres
clases de Valores de Deuda Fiduciaria (VDFA, VDFB y VDFC), denominados en pesos y respaldados por una
cartera granular de cuentas elegibles de tarjetahabientes que generan saldos de tarjeta de crédito y préstamos
personales denominados en moneda local, originados por Fértil Finanzas S.A. La estructura de pagos es
amortizing y secuencial. Los VDF reciben pagos mensuales de interés y capital.

— Gastos del fideicomiso: Los gastos ordinarios del Fideicomiso se encuentran definidos en los documentos de
transaccion y serdn afrontados con el fondo de gastos. El mismo sera integrado inicialmente con el producido
de la colocacion. Para cubrir los eventuales gastos que excedan el monto disponible en el fondo mencionado,
se utilizaran flujos de la cobranza de la cartera cedida.

— Fondo de gastos: El fiduciario retendra del producido de la colocacién la suma de ARS 1.5 millones para la
integracion del fondo de gastos. El mismo sera utilizado para cubrir los gastos del fideicomiso.

— Fondos de reserva: El fiduciario retendra del producido de la colocacién la suma de ARS 123,0 millones para la
integracién del fondo de reserva. Luego sera equivalente al proximo servicio de interés tedricos a tasa maxima
de los VDFA; una vez cancelados los VDFA, serd equivalente a ARS 300 mil, hasta la cancelacién de los VDFB.

La transaccidn cuenta con ciertos eventos especiales que mitigan parcialmente eventuales situaciones que podrian ser
disruptivas para el funcionamiento del fideicomiso y el consecuente repago de los VDF. Entre los eventos mas
relevantes se destaca que la sumatoria del valor fideicomitido de los créditos con atraso menor a 90 dias y del fondo de
reserva, entre otras disponibilidades, fuera inferior al 110% del capital remanente de los VDF, entre otras condiciones.
En caso de producirse alguna de los eventos especiales, se procedera a suspender el revolving y cancelar
anticipadamente los VDF con la cartera subyacente remanente.

Asignacion de pagos establecidas’
En cada fecha de pago, los fondos existentes en la cuenta fiduciaria se destinaran conforme se estipula a continuacion,
y con el siguiente grado de prelacién y subordinacion:

Hasta tanto no estén totalmente cancelados Una vez cancelados los VDFA, y durante la vigencia de los
los VDFA: VDFB

(i) Para reponer cualquier deficiencia en el fondo de gastos y para (i) Para reponer cualquier deficiencia en el fondo de gastos y para
integrar (o reponer cualquier deficiencia en) la cuenta de integrar (o reponer cualquier deficiencia en) la cuenta de

contingencias;

(i) para reponer cualquier deficiencia en el fondo de reserva;
(i) al pago de los Intereses atrasados de los VDFA, de
corresponder;

(iv) al pago de los Intereses de los VDFA correspondientes a la
fecha de pago;

(v) al pago de amortizaciones de los VDFA correspondientes a la
fecha de pago.

contingencias;

(i) para reponer cualquier deficiencia en el fondo de reserva;
(i) al pago de los Intereses atrasados de los VDFB, de
corresponder;

(iv) al pago de los Intereses de los VDFB correspondientes a la
fecha de pago;

(v) al pago de amortizaciones de los VDFB correspondientes a la
fecha de pago.

' La asignacion de pagos exhibida anteriormente se encuentra resumida. Para informacién mas detallada referirse al Suplemento de Prospecto y

contrato de Fideicomiso.
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Una vez cancelados los VDFB, y durante la vigencia de los VDFC
(i) Para reponer cualquier deficiencia en el fondo de gastos y para integrar (o reponer cualquier deficiencia en) la cuenta de

contingencias;

(ii) para reponer cualquier deficiencia en el fondo de reserva;

(iii) al pago de los Intereses atrasados de los VDFC, de corresponder;

(iv) al pago de los Intereses de los VDFC correspondientes a la fecha de pago;

(v) al pago de amortizaciones de los VDFC correspondientes a la fecha de pago;

(vi) una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria, al reintegro al Fiduciante del importe que resulte equivalente
al fondo de gastos y al fondo de reserva inicial que no hubiere sido devuelto de conformidad con lo establecido en los documentos
de la transaccion;

(vii) sélo en el supuesto que el administrador ejerciere el derecho de adelantar fondos, a abonar a este Gltimo una suma equivalente
a los gastos deducibles adelantados por el administrador;

(viii) al pago de la comisidn del administrador, en caso de que la misma no hubiere sido cobrada por el administrador, en caso de
corresponder; y

(ix) la sobreintegracion, asi como cualquier otro remanente que se produjere por un menor insumo de gastos, el pago de una tasa de
interés bajo los VDF inferior a la proyectada, o cualquier otro motivo, sera transferido al Fideicomisario

Participantes de la transaccién?

Fiduciario - Rosario Administradora Sociedad Fiduciario S.A.

En el afio 1997 nace como Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversidn “Rosario Administradora S.A. Sociedad
Gerente de Fondos Comunes de Inversion”. Por Asamblea Unanime del aiio 2002 modifica su objeto social con el
propésito de desempefiarse como sociedad fiduciaria de fideicomisos financieros y cambia su denominacién social
comenzando a operar, a partir de entonces, bajo el nombre de Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A
(“Rosfid”). El capital de la referida tiene como accionistas al Mercado Argentino de Valores S.A. en un 52,5% (“MAV”),
Matba Rofex S.A. en un 42,5% y la Bolsa de Comercio de Rosario el 5,0%.

Rosario Fiduciaria es un participante activo en el mercado local de finanzas estructuradas, especialmente con
transacciones relacionadas con el sector agropecuario y compafiias localizadas en la misma regién.

Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro - Fértil Finanzas S.A.

Fértil Finanzas inicié sus actividades en 2003 en la Ciudad de Lobos, Provincia de Buenos Aires, como proveedora de
una tarjeta de crédito (cerrada) con alcance regional, la cual puede utilizarse en mas de 3.500 comercios adheridos de
distintos rubros comerciales. La empresa se encuentra registrada como proveedor no financiero de crédito y como
proveedor de servicios de pago bajo la érbita del BCRA.

Actualmente, la compaiiia posee 28 sucursales distribuidas en el interior de la Provincia de Bueno Aires y tiene
alrededor de 17.700 cuentas activas. La compaiiia ha participado como patrocinador en 24 series de fideicomisos con
oferta publica en el mercado local.

2 Informacidn de los participantes en base a los documentos de la transaccién
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Otras Consideraciones

Consideraciones legales

El Cddigo Civil y Comercial de la Nacion (Ley 26.994) regula la securitizacién en Argentina. Un fideicomiso implica la
transferencia de la propiedad sobre ciertos bienes al fiduciario para que los administre de acuerdo a las condiciones
establecidas en cada contrato de fideicomiso.

Bajo la ley argentina, los activos en el fideicomiso son considerados de “falencia remota” y poseen un estado separado
tanto del fiduciario como del fiduciante. Por lo tanto, los activos bajo el fideicomiso no son sujeto de acciones
individuales o colectivas de los acreedores del fiduciario o del fiduciante.

Asimismo, el Fiduciante se encuentra alcanzado por la Ley 25.065 de Tarjetas de Crédito y por las normas dictadas por
el BCRA en materia de tarjetas de crédito.

Riesgos operativos

Las cobranzas correspondientes al fideicomiso percibidas por el fiduciante deben ser transferidas a la cuenta fiduciaria
dentro de los plazos establecidos por la normativa vigente. Por lo tanto, podria haber hasta algunos dias de exposicién
al riesgo de fungibilidad de fondos con el administrador y agente de cobro.

Cuenta fiduciaria e inversiones elegibles

La cuenta fiduciaria se mantendrd abierta en una entidad financiera desde el inicio de la transaccién. En cuanto a los

fondos depositados en la cuenta fiduciaria, estos pueden ser invertidos por el fiduciario de acuerdo con lo establecido
en los documentos de la transaccidn. El vencimiento de estas inversiones debe tener en cuenta las fechas de pago de
los servicios para los cuales los fondos liquidos seran usados.

Monitoreo

Moody’s Local Argentina efecttia el monitoreo de la transaccién para asegurarse de que continie desempefiandose de
la manera esperada, incluyendo chequeos de las calificaciones relacionadas y la revisién de los informes periddicos de
desempeno y reportes sobre la cuenta fiduciaria y las inversiones temporales, de corresponder.
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Informacién Complementaria

Argentina

. s s Calificacion | Perspectiva | Calificacion Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fértil XXV”
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) AAA.ar (sf) - - -
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (VDFB) A.ar (sf) - - -
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (VDFC) BB-.ar (sf) - - -

Informacién considerada para la calificacion.

— Borradores de los documentos de la transaccién (Suplemento de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso
Financiero).

— Informacién de cartera. La informacion del corte de cartera estd incluida en el suplemento de prospecto.

— Reportes del Agente de Control y Revisidn de series anteriores.

Definicion de las calificaciones asignadas.

— AAA.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con una calidad crediticia méas fuerte en comparacion
con otros emisores locales.

— A.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacioén con otros emisores locales.

— BB.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en BB.ar con una calidad crediticia por debajo del promedio en
comparacion con otros emisores locales.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacion de transacciones de finanzas estructuradas - (18/Dec/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacién. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacidn relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias
de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participaciéon en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, .C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda). Este documento esta
destinado Gnicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segln se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seguin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningln requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningun otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptiblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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