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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma la
calificacion de Fid Aval S.G.R.

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
20 de octubre de 2025

Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
afirma la calificacion de fortaleza financiera de Fid Aval S.G.R. (“Fid Aval”) en A.ar con
perspectiva estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Fid Aval S.G.R.
Calificacion de fortaleza A.ar Estable A.ar Estable
financiera

Fundamentos de la calificacion

La calificacion de Fid Aval refleja sus bajos niveles de mora, impulsados por
una politica conservadora de suscripcion de riesgos y sus buenos niveles de
capitalizacion, medido por su grado de apalancamiento. A su vez, la calificacidn
contempla las sinergias comerciales y operativas con su principal accionista,
Grupo ST S.A. (“GST”, A.ar/Est) con un 49,4% del capital social.

Estas fortalezas crediticias se ven atenuadas por su ain moderada posicion de
mercado: a junio de 2025 tenia garantias vigentes por un total de ARS 20.123
millones y se ubicaba en el puesto 23 con un 0,7% del total del riesgo vivo
(“RV”) del sistema. Cabe destacar que a la misma fecha su participacion de
mercado en el segmento CPD ascendia a 0,7% con una tasa promedio en del
36,3%. A su vez, Fid Aval presenta una concentracion por clientes moderada
con las 10 primeras MiPyMes que representaron el 20,2% del RV al ultimo cierre
trimestral pero que compara positivamente vs afio anterior -26,0%-.

Al cierre del primer semestre de 2025 el RV fue de ARS 20.123 millones (+237%
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interanual en términos reales) y asistia a 506 MiPyMEs. Fid Aval concentra sus avales en tres sectores
principales: industria (44% del RV a junio de 2025), comercio (29,8%) y agropecuario (14,4%). Hacia
adelante, esperamos que el volumen de garantias emitidas por el sistema de SGR siga su tendencia de
aumento, aunque a un menor ritmo.

Por otra parte, la cartera de garantias de Fid Aval mostraba un score crediticio promedio ponderado de 601
al cierre del primer semestre del afio 2025 y el 5,1% de las MiPyMEs (que representaban el 5,6% del RV a
esa fecha) presentaban algun tipo de irregularidad. A junio de 2025 el 96,2% del RV de la SGR
correspondia a garantias otorgadas a MiPyMEs en situacion normal segin BCRA, mientras que el restante
3,8% correspondia a garantias de MiPymes en situacion 2. Asimismo, consideramos que el apalancamiento
maximo regulatorio (4 veces) y la limitacidn a la concentracion por MiPyME (5% del fondo de riesgo
disponible) mitigan parcialmente el riesgo de incumplimiento de las MiPyMEs asistidas.

A septiembre 2025 el FDR (“FDR”) autorizado de la SGR aumenté a ARS 8.979 millones luego del
incremento semiautomatico otorgado por SEPYME con fecha agosto 2025 (en linea con el art. 20 del Anexo
de la Resolucion del 21/2021 y sus modificatorias) y representa un aumento del 7,1% en lo que va del afio. El
apalancamiento, por su parte, se situaba en 2,4x a junio de 2025 levemente por encima de su promedio de
2,2x en los ultimos dos ainos.

A partir de la eliminacién de las LEFIs como instrumento para administrar la liquidez inmediata en el
sistema bancario, las tasas en pesos presentaron una elevada volatilidad que, de continuar, implicara un
incremento en el costo de financiamiento para las MiPyMEs. Al 17 de octubre de 2025, |la tasa de
negociacion de CPD avalados alcanzé 55,3% para un plazo promedio de 66 dias. Continuaremos con el
monitoreo de la evolucidon de la tasa y su impacto en el perfil crediticio de las entidades del sistema. En
este contexto, el sistema de SGR debera optar por criterios de suscripcién mas conservadores.

Fid Aval cuenta con mas de veinte afnos de trayectoria en el sistema y otorga garantias a MiPyMEs
argentinas de diversos sectores econémicos para el acceso a financiamiento para capital de trabajo,
bienes de capital o proyectos de inversidn. Su accionista principal es Grupo ST S.A. con el 49,4% del
capital social. Adicionalmente, los principales aportantes al FDR son: Banco de Servicios y Transacciones
S.A.U. (“BST”, A.ar/Est) y Grupo ST S.A. en conjunto con el 41,1%, seguido por Banco Industrial (22,0%), Mis
cuotitas (11,5%) y Banco Ciudad S.A. (8,1%).

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Baja significativa y sostenida en los niveles de inflacidn que resulte en un mayor nivel de actividad y
mejore la calidad crediticia de las MiPyMEs

— Un crecimiento sostenido de su posicion de mercado sin que resulte en un deterioro de sus indices de
morosidad
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Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Aumento significativo de la morosidad y apalancamiento

Otras divulgaciones

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de garantizadoras financieras —
14-09-2020 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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