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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina asigna una
calificacion de ML A-1.ar a una nueva
emision de Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
10 de noviembre de 2025

Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
asigna una calificacidn de corto plazo en moneda extranjera de MLA-1.ar a las
Obligaciones Negociables (“ON”) Clase XXX con vencimiento en noviembre 2026 a ser
emitidas por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (“Banco Galicia”). A su vez, se
afirman el resto de las calificaciones detalladas en la siguiente tabla.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Calificacion de depdsitos en AAA.ar Estable AAA.ar Estable
moneda local a largo plazo
Calificacién de depdsitos en AAA.ar Estable AAA.ar Estable
moneda extranjera a largo
plazo
Calificacion de depdsitos en ML A-l.ar ML A-l.ar
moneda local a corto plazo
Calificacidn de depdsitos en ML A-l.ar ML A-l.ar
moneda extranjera a corto
plazo
Calificacion de emisor en AAA.ar Estable AAA.ar Estable
moneda local a largo plazo
Calificacion de emisor en AAA.ar Estable AAA.ar Estable

moneda extranjera a largo
plazo
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Las Obligaciones Negociables Clase XXX se encuentran previo a oferta publica.

Calificaciéon de emisor en
moneda local a corto plazo

Obligaciones Negociables
Clase XXV con vencimiento
en abril de 2026

Obligaciones Negociables
Serie XX| con vencimiento en
febrero de 2026

Obligaciones Negociables
Clase XX con vencimiento en
diciembre 2025

Calificacién de emisor en
moneda extranjera a corto
plazo

Obligaciones Negociables
Clase XXIIl con vencimiento
en noviembre 2025

Obligaciones Negociables
Clase XXVI con vencimiento
en noviembre de 2025

Obligaciones Negociables
Serie XXVII con vencimiento
en diciembre 2025

Obligaciones Negociables
Serie XXVIII con vencimiento
en mayo 2026

Obligaciones Negociables
Clase XXIX con vencimiento
en agosto 2026

Obligaciones Negociables
Clase XXX con vencimiento
noviembre 2026

Fundamentos de la calificacion

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

ML A-1.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

ML A-1.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

ML A-l.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

ML A-l.ar

ML A-1.ar

Argentina

Las ON Clase XXX seran emitidas por hasta USD 30 millones ampliables por hasta USD 300 millones,
seran emitidas y pagaderas en ddlares. Podran ser suscriptas en ddlares y/o en especie mediante la

entrega de ON Clase XXIII. Las ON Clase XXX devengaran tasa de interés fija a licitar y su vencimiento
operara el 30 de noviembre de 2026.
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Las calificaciones de Banco Galicia consideran su posicién como el banco de capitales privados mas
grande del sistema en términos de depdsitos (12,1% del total sistema) y en términos de préstamos (13,2%) a
junio de 2025. A su vez, el banco cuenta con una gran base de depdsitos minoristas que le brindan costos
de financiamiento competitivos, elevada granularidad a su estructura de fondeo y baja dependencia del
mercado de capitales.

Banco Galicia presenta una soélida calidad de activos con bajos niveles de morosidad (2,4% en promedio
para los ultimos 3 ejercicios) y elevados indices de provisiones (100,3% del total de los préstamos
vencidos). Sin embargo, a junio de 2025 se observé una suba significativa en el indicador de mora que se
ubicé en 5,2% debido a mayores incumplimientos de la cartera de consumo, en linea con lo observado a
nivel sistema que a julio 2025 reporté un 5,6% de mora en este segmento. Este aumento se explica por (i) la
mayor penetracion que mostré el crédito al consumo y (ii) el aumento significativo que experimentd la
relacién deuda media-salario. Desde Moody’s Local Argentina esperamos que los niveles de morosidad
continden incrementandose durante 2025.

Las calificaciones, también se sustentan en la elevada capacidad de generacidn de utilidades del banco,
gue para los ultimos doce meses a junio 2025 reporté un ROE ajustado por inflacién del 16,26%. A partir de
la eliminacion de las LEFIs como instrumento para administrar la liquidez inmediata en el sistema, la
evolucion de las tasas en pesos ha presentado una elevada volatilidad que de continuar implicara un
incremento en el costo de financiamiento para los bancos y en consecuencia una suba en las tasas activas
para mantener spreads. Si bien recientemente se observé un descenso de la tasa de referencia,
continuaremos monitoreando la evolucidn de estas variables y el impacto que pueda tener en el perfil
crediticio de los bancos.

A junio de 2025 el stock de préstamos de Banco Galicia aumenté un 37,7% en términos reales con relacién
al cierre de 2024, por encima del 25,4% que crecio el sistema financiero en su totalidad. Con este
crecimiento, los créditos otorgados por el banco pasaron a representar el 47,8% del activo frente al 33,4%
promedio 2022-2024. Esto resulté en una menor exposicion a Titulos Publicos (17,5% del total activo).

En términos de capital, Banco Galicia reporté un indicador ajustado por exposicion a titulos publicos de
14,0% a junio de 2025. El capital sin ajustar se ubicd en 18,1%. Por su parte, el indicador de liquidez sobre
activos tangibles se ubicé en 38,5% y continlda siendo holgado.

Banco Galicia es un banco universal considerado de importancia sistémica para el BCRA y que forma parte
del Grupo Financiero Galicia. Su operatoria se apalanca en su importante foco en la digitalizacién de sus
procesos y una amplia red de sucursales en todo el pais. El 12 de septiembre de 2024 el BCRA aprobé la
compra de HSBC Bank Argentina S.A. y sus subsidiarias, que pasoé a llamarse Banco GGAL S.A. (“Galicia
Mas”) el 7 de diciembre de 2024. Esta adquisicidn consolida la posicion de Banco Galicia como el banco
privado de capitales mas grande del sistema en términos tanto de depdsitos y de préstamos.

Las calificaciones de crédito de las ON previo a oferta publica podrian verse modificadas ante la
ocurrencia de cambios en el proceso de finalizacién de documentos y la emisidn de valores que se
encuentran en estado previo a oferta publica; como asi también, alteraciones en las caracteristicas
fundamentales de la calificacion tales como cambios en las condiciones de mercado, proyecciones
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financieras, estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la emisién o informacion
adicional.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Disminucidn en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad
— Deterioro en la capitalizacién del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas

Otras divulgaciones
Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificaciéon de bancos y compaiiias
financieras — 14-09-2020 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacién Crediticia.
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