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RESUMEN 

Moody’s Local Argentina sube las calificaciones de emisor en moneda local y 
de emisor en moneda extranjera de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
(“CABA”) a AA+.ar desde AA.ar, manteniendo la perspectiva estable. 
Adicionalmente, se suben las calificaciones de los Programas de 
Financiamiento en el Mercado Local y el Programa de Asistencia Financiera a 
AA+.ar desde AA.ar, manteniendo la perspectiva estable. La perspectiva de 
las calificaciones contempla que no se esperan cambios significativos en los 
fundamentos crediticios del emisor en el corto y mediano plazo. El detalle de 
calificaciones vigentes se encuentra al final de este reporte.  

Las acciones de calificación se fundamentan en la mejora en el perfil de 
vencimientos de la ciudad dada su reciente emisión en los mercados 
internacionales, sumado a una sólida evolución de sus resultados fiscales. El 
26 de noviembre de 2025 CABA emitió la Serie 13 del Bono Tango por  
USD 600 millones, que devengará a una tasa fija de 7,8% y cuya fecha de 
vencimiento operará en 2033. Los fondos obtenidos de la emisión se 
destinarán a cubrir los vencimientos de amortización correspondientes a la 
Serie 12 del Bono Tango. Esto ha permitido a la ciudad extender el plazo de 
sus vencimientos y lograr una distribución más equilibrada a lo largo del 
tiempo.  

Las calificaciones de CABA reflejan su resiliencia en términos crediticios, 
evidenciada por su capacidad para enfrentar entornos desafiantes durante 
los últimos años. La ciudad registra un historial reciente de márgenes 
operativos y resultados fiscales sólidos, que le han permitido mantener una 
posición de liquidez holgada frente a sus compromisos financieros.  

En años anteriores, los Gobiernos Locales y Regionales (GLR) enfrentaron un 
contexto económico y social desafiante debido a la escalada inflacionaria, la 
escasez de reservas internacionales y la incertidumbre política. A partir de 
2024, se produjeron cambios estructurales que han impactado de diversas 
formas a los gobiernos subsoberanos. Desde 2025, nuestro escenario base 
contempla una normalización gradual de las principales variables 
macroeconómicas. 
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FIGURA 1. Perfil de vencimientos de la deuda internacional actualizado (incorpora la emisión de la Serie 13)  

 
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a documentos de emisión e información provista por la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

Fortalezas crediticias 
→ Economía diversificada que genera recursos significativamente por encima del promedio nacional. 

→ Sólida base de ingresos propios, lo cual dota a la ciudad de una considerable flexibilidad financiera. 

→ Evolución sostenida de márgenes operativos positivos. 

→ Disponibilidad de un fondo anticíclico para compensar necesidades financieras ante circunstancias 
extraordinarias. 

Debilidades crediticias 
→ Elevada proporción de deuda en moneda extranjera. 

→ Débil ambiente operativo de Argentina, factor común a todas las jurisdicciones dentro del territorio nacional. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Disminución sostenida de los compromisos financieros en moneda extranjera. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Deterioro de las métricas fiscales por encima de lo esperado. 

Principales aspectos crediticios  

  3T-2025 2024 2023 2022 2021 

INDICADORES FINANCIEROS      

Margen operativo (%) (1)                23,9                 18,8                  21,7                 21,3                  9,2  

Superávit (déficit) primario (%) (2) (3)                10,0                   4,7                   9,4                13,0                  4,1  

Superávit (déficit) financiero (%) (3)                  9,4                   3,2                   6,4                  8,7                 (3,5) 

Ingresos propios / Ingresos operativos (%)                80,9                 84,2                 88,9                83,7                82,6  

Intereses / Ingresos operativos (%)                  0,6                   1,5                   3,0                  4,4                  7,6  

Deuda / Ingresos operativos (%) (4)                12,9(5)                 17,0                40,5                27,9                40,1  

Proporción de deuda en moneda extranjera (4)                97,9                 97,8                 95,3                76,6                59,0  
(1) Incluyendo intereses; (2) Gastos totales excluyendo intereses; (3) Como % de ingresos totales; (4) Incluye Letras del Tesoro; (5) Indicador anualizado. 
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a información financiera de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 
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ANEXO I Ejecución presupuestaria y deuda pública 

En millones de ARS 3T-2025 2024 2023 2022 2021 

EJECUCIÓN PRESUPUESTARIA       

Ingresos operativos         9.698.711        9.530.395        3.300.184       1.306.254          677.074  

Ingresos de origen propio       7.843.765        8.027.560        2.933.385       1.093.063          559.492  

Ingresos tributarios       7.164.078         6.923.191        2.638.932        1.019.949          532.876  

Regalías                   -                      -                      -                      -                      -    

Contribuciones a la Seguridad Social                   -                      -                      -                      -                      -    

Otros ingresos no tributarios          679.687         1.104.369          294.453             73.115             26.616  

Ingresos de origen nacional       1.854.946        1.502.834          366.800           213.190           117.582  

Ingresos de capital            12.326               5.315             42.837            20.202              3.838  

Gastos operativos       7.373.326        7.734.382       2.585.344       1.028.558          614.899  

Gasto en personal      4.068.349       4.044.772         1.361.908          528.442          305.858  

Prestaciones de la Seguridad Social                   -                      -                      -                      -                      -    

Intereses            56.264           139.646             99.128            57.504            51.243  

Otros gastos operativos       3.248.713        3.549.965         1.124.307          442.612          257.798  

Gastos de capital        1.414.537        1.494.644          544.007           182.395            89.527  

Resultado operativo        2.319.313         1.796.013            714.841          277.696             62.175  

Resultado primario          973.367          446.330            312.799          173.006            27.729  

Resultado financiero           917.103          306.684            213.672           115.503           (23.514) 
 

En millones de ARS 3T-2025 2024 2023 2022 2021 
STOCK DE DEUDA PÚBLICA Y FINANCIERA      
Deuda total        1.663.136         1.621.842        1.336.868           363.813           271.756  

Bancos y entidades financieras                   -                      -                      -                 5.141              2.858  

Organismos internacionales de crédito           797.150          649.433           538.039           116.209            65.298  

Sector Público No Financiero                   -                      -                      -                2.734              7.608  

Títulos Públicos          865.986           972.409           798.830          239.729           183.991  

Letras                   -                      -                      -                      -              12.000  

Otras deudas                   -                      -                      -                      -                      -    
Fuente: Moody´s Local Argentina en base a información financiera de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.  

 

ANEXO II Indicadores socioeconómicos 

   2024 2023 2022 2021 

INDICADORES SOCIOECONOMICOS      

Población (millones) (%)  3,1 (1) 3,1 (1)  3,1   3,1  

Desempleo (%)  3,7 3,2 3,9 4,6 

Pobreza (%)  16,7 21,4 16,1 16,4 

Indigencia (%)  2,4 4,3 4,1 2,3 

Exportaciones (USD millones)  363,7    316,6   311,8  305,2  
(1) Datos al cierre de 2022. 
Fuente: Moody´s Local Argentina en base a INDEC. 

 

 

 



 
 

4 4 DE DICIEMBRE DE 2025 CIUDAD AUTÓNOMA DE BUENOS AIRES 

 

Argentina 

Información Complementaria 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires         
Calificación de emisor en moneda local AA+.ar Estable AA.ar Estable 

Programa de Financiamiento en el Mercado Local (*) AA+.ar Estable AA.ar Estable 

Programa de Asistencia Financiera (*) AA+.ar Estable AA.ar Estable 

Calificación de emisor en moneda extranjera AA+.ar Estable AA.ar Estable 

Programa de Financiamiento en el Mercado Local (*) AA+.ar Estable AA.ar Estable 

Programa de Asistencia Financiera (*) AA+.ar Estable AA.ar Estable 
(*) Los títulos emitidos bajo estos programas podrán estar denominados y pagados en moneda local o moneda extranjera.  

 

Información considerada para la calificación. 

→ Cuentas Anuales de Inversión correspondientes a los ejercicios fiscales 2021-2024. 
→ Ejecuciones presupuestarias intermedias del ejercicio fiscal 2025. 
→ Stock de la deuda pública correspondiente a los ejercicios 2021-2024 y períodos intermedios 2025. 
→ Presupuestos correspondientes a los años 2021-2025. 
→ Prospectos y suplementos de emisión, y otros documentos. 
→ Información obtenida en la página Web del Ministerio de Economía de la Nación y Dirección Nacional de 

Coordinación Fiscal con Provincias y comunicaciones publicadas en la BCBA y en A3 Mercados. 
→ Información obtenida de la página de Internet oficial del Gobierno de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires 

http://www.buenosaires.gob.ar 
→ Los siguientes factores de la metodología: Análisis de los factores estándares de calificación (Fundamentos 

económicos, Resultados financieros, Perfil de deuda y Gobierno interno y administración) y Otras 
consideraciones no han sufrido alteraciones respecto del último informe completo. 

→ El último informe complete fue publicado el 2 de septiembre de 2025 y el mismo se encuentra disponible al 
público inversor en https://moodyslocal.com.ar/  

Definición de las calificaciones asignadas. 

→ AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparación con 
otros emisores locales. 

 
Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 
ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 
la categoría de calificación genérica 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de calificación de gobiernos locales y regionales - (14/Sep/2020), disponible en 
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y 
https://www.argentina.gob.ar/cnv  

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

http://www.buenosaires.gob.ar/
https://moodyslocal.com.ar/
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluación de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en 
ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de 
divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes 
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 
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