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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina afirma las 

calificaciones de Profertil S.A.  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

4 de diciembre de 2025 

Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina") 

afirma las calificaciones e largo plazo en moneda local y en moneda extranjera de 

Profertil S.A. ("Profertil") en AAA.ar. La perspectiva de las calificaciones es estable. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 

Instrumento 

Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Profertil S.A. 

Calificación de emisor en 

moneda local a largo plazo 

AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de emisor en 

moneda extrangera a largo 

plazo 

AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables 

Clase 2 con vencimiento en 

2027 

AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

 

 

Fundamentos de la calificación 

La calificación se encuentra sustentada en la sólida posición competitiva que 

tiene Profertil como único productor y líder en la comercialización de urea en 

Argentina, la fuerte generación de EBITDA y flujo de fondos, los bajos niveles de 
endeudamiento con holgadas coberturas de intereses y sólida posición de 

liquidez. Asimismo, la calificación también incorpora la exposición a la 

volatilidad de los precios internacionales de los fertilizantes, la baja 

diversificación de producto y la alta concentración de la producción que la 

expone a riesgos operativos. 
 

Profertil cuenta con la mayor planta de fertilizantes en el país con una 
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capacidad productiva anual de 1.320.000 tn de urea granulada y 790.000 tn de amoníaco con la que 

abastece en torno al 60% de la demanda local. En los últimos doce meses a septiembre 2025, la compañía 
reportó ingresos por ARS 718.716 millones (USD 632 millones), mientras que, para el ejercicio cerrado en 

diciembre 2024, se ubicaron en ARS 615.189 millones (en torno a USD 671 millones). Para el 2025, 

esperamos una leve disminución en el volumen comercializado por Profertil producto de la parada de 

planta programada por 60 días para mantenimiento que se está llevando a cabo desde mediados de 

octubre 2025 y para la cual se prevén erogaciones de en torno a USD 90 millones entre mano de obra y 

equipos. Esta disminución en el volumen fabricado será compensada parcialmente por importación de 
mercadería. 

 

Profertil posee sólidos márgenes de rentabilidad, medidos en términos de EBITDA, que se ubicaron en 

promedio para el periodo 2021-2024 en torno al 52%. Si bien esperamos que para 2025 el nivel de ventas 

se mantenga en USD 650-700 millones, a raíz de la parada de planta, estimamos que la generación de 
EBITDA baje a niveles de USD 190 millones, desde aproximadamente USD 270 millones en 2024. En los 

últimos doce meses a septiembre 2025 el margen EBITDA se ubica en 37,1% por debajo del 40,3% a cierre 

diciembre 2024 explicado por un menor precio de la urea. 

 

La compañía posee un bajo nivel de apalancamiento y sólidas coberturas de intereses. En 2025, como 
consecuencia de la parada de planta, esperamos un incremento en la deuda para financiar capital de 

trabajo en torno a 1,5x deuda a EBITDA, que estimamos se normalice en niveles por debajo de 1,0x en 

2026. Para los últimos doce meses a septiembre 2025, el ratio deuda a EBITDA (ajustado por Moody’s) se 

ubicó en 1,3x y la cobertura de intereses fue de 19,0x. 

 

Si bien la cobertura de caja sobre deuda de corto plazo disminuyó a 83,1% en septiembre de 2025, Profertil 
mantiene una buena posición de liquidez, respaldada por su sólido historial de cobertura por encima de 

1200% entre 2021 y 2024. En julio 2025, la compañía emitió las ON Clase 2 por USD 54 millones con 

vencimiento en 24 meses. 

 

La calificación de Profertil, adicionalmente, incorpora la integración comercial y la calidad crediticia de los 

dos accionistas de la compañía, YPF S.A. (AAA.ar/Estable) y Nutrien Ltd. (calificada en Baa2/Estable por 

Moody’s Ratings), quienes también integran la cadena de abastecimiento, como proveedores de materia 

prima y comercializadores del portafolio de productos.  El 8 de septiembre del 2025 la empresa Nutrien 

anunció la venta del paquete accionario de Profertil. Las empresas ACA (AA.ar/Est) y Adecoagro (calificada 

por Moody’s Ratings en Ba2/Rev. a la baja) realizaron una oferta vinculante para la adquisición de este 

porcentaje de capital con una participación del 20% y 80% respectivamente. El monto de la transacción se 

encuentra estimado en USD 600 millones. La transacción está sujeta a las condiciones de cierre habitual y 

se espera que se complete antes de fines de 2025. Según el acuerdo de accionistas de Profertil e YPF, 

accionista del restante del 50% del capital tiene un derecho de preferencia de 90 días para adquirir las 

acciones de Nutrien en los mismos términos y condiciones. Asimismo, el día 2 de diciembre de 2025 

Adecoagro anunció una oferta para adquirir el 50% del paquete accionario correspondiente a YPF por en 

torno a USD 600 millones, de forma tal que de concretarse Adecoagro pasaría a controlar 90% de Profertil. 

Seguiremos monitoreando el impacto crediticio de la transacción sobre la calificación de Profertil y de las 

empresas calificadas. 
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Fortalezas crediticias 

 

→ Elevada escala operativa y sólida posición competitiva en la producción y venta de fertilizantes 

nitrogenados. 

→ Demanda local con tendencia creciente en el consumo de urea. 

→ Buen nivel de integración y solido nivel crediticio de sus accionistas. 

→ Bajo nivel de endeudamiento, buena posición de liquidez y sólida generación de flujo de fondos libres 

positivos. 
 
 

Debilidades crediticias 

 

→ Exposición a la elevada volatilidad de los precios internacionales de la urea. 
→ Baja diversificación de producto, con elevada concentración en la producción y venta de urea. 

→ Concentración de producción en una única planta fabril, que expone a la compañía a mayores riesgos 

operativos. 
 

 
 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

 

Una baja en la calificación de Profertil podría derivarse de: (i) un aumento sostenido en el nivel de 

apalancamiento de la compañía por encima de 4,0x; (ii) un deterioro en la liquidez y flexibilidad financiera 

de la compañía, o (iii) eventos o cambios en las condiciones de mercado que deterioren significativamente 

las operaciones de la compañía. 

 

Otras divulgaciones 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de empresas no financieras – 

31-08-2022 , favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://www.moodyslocal.com.ar/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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