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RESUMEN

Moody's Local Argentina afirma la calificacién de fondo de renta variable a SBS
Tavelli Global (el Fondo). Dicha calificacion se basa fundamentalmente en un
anadlisis comparativo con respecto a sus pares tanto a nivel cuantitativo como
cualitativo.

Descripcion general del fondo

SBS Tavelli Global es un fondo comun de inversién abierto de renta mixta
denominado en pesos argentinos. El mismo es administrado por SBS Asset
Management S.A.S.G.F.C.l., un Agente de Administracion de Productos de Inversién
Colectiva el cual cuenta con gran trayectoria en el mercado de capitales local. La
Sociedad Depositaria es Banco de Valores S.A. Al tratarse de un fondo abierto, el
mismo puede recibir suscripciones y rescates de forma permanente, liquidados en
funcién de los plazos establecidos en su Reglamento de Gestidn.

Tipo de inversion Renta mixta

Moneda Pesos argentinos (ARS)
Region Global
Horizonte Flexible

Sociedad Gerente SBS Asset Management S.A.S.G.F.C.I.
Sociedad Depositaria Banco de Valores S.A.
Cdédigo CNV 662

FIGURA1 Cartera de inversiones por tipo de activo

37,3%

31,4%

24,2%

5,3%
B

Otros activos

1,8%

Cheques de Pago
Diferido

Titulos Publicos
(Subsoberanos)

Titulos Publicos

ON (Locales)

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI
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La cartera de inversiones del fondo alcanza un valor de 106.089,04 millones de pesos argentinos al 30/01/2026. El portafolio
del fondo SBS Tavelli Global se compone principalmente de on (locales), titulos publicos, titulos publicos (subsoberanos),
cheques de pago diferido, entre otros. El fondo presenta una liquidez cercana al 1,2% de la cartera. La liquidez en depdsitos a la
vista se encuentra principalmente en Citibank N.A. Argentina y Banco de Valores S.A.

Principales tenencias y posicion de liquidez
FIGURA 2 Principales activos en cartera al 30/01/2026
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

Exposicion geografica y sectorial del fondo
FIGURA 4 Exposicidn geografica al 30/01/2026
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

Factores Relevantes

FIGURA 6 Métricas cuantitativas al 30/01/2026
Ratio de informacién 4,8%
Ratio de gastos 0,8%
Ratio de pérdida maxima histérica 11,7%
Puntuacién de Caracteristicas del Fondo 0,1

Activos bajo administraciéon y valor de cuotaparte
FIGURA 8 Evolucidn de los activos bajo administracién

en millones de pesos argentinos

Variacion activos bajo administracién -
Fuente: Moody's Local Argentina en base a CAFCI

12 de febrero de 2026

al 30/01/2026
Activos bajo administracion (AUM) 106.089,0

FIGURA 3 Liquidez inmediata al 30/01/2026

Depésitos a la vista 1,1%
FCI Mercado de Dinero 0,1%
Plazo Fijo Precanc. 0,0%
Caucién (T+1) 0,0%
Total 1,2%

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a CAFCI

FIGURA 5 Exposicion sectorial al 30/01/2026
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Fuente: Moody’s Local Argentina en Base a CAFCI

FIGURA 7 Atributos de la Sociedad Gerente
Perfil Financiero 2
Actividades de Administracién de Inversiones

Servicio al cliente 1
Puntuacién de la Sociedad Gerente 1,2
1 mes 3 meses 12 meses YTD
104.587,2 99.137,8 78.380,3 105.496,5
1,4% 7,0% 35,4% 0,6%
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FIGURA 9 Variacidn del valor de la cuotaparte (base 100) FIGURA 10 Variacion cuotaparte
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FIGURA 11 Suscripciones (Rescates) Netos Estimados (% AUM)
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Fuente: Moody’s Local en base a datos CAFCI

Otras consideraciones

— La calificacién asignada responde al andlisis de las caracteristicas cualitativas y cuantitativas del fondo tanto para el

ultimo mes de informacién disponible como también para periodos anteriores.

— Los plazos fijos se computan como precancelables solo cuando ya se encuentan en periodo de precancelacién.

Glosario

— ADR (American Depositary Receipt): Instrumento negociable representativo de empresas no constituidas en los EEUU

que cotizan en |la Bolsa de Nueva York.

Benchmark: indice o instrumento financiero que se toma como referencia a los efectos comparativos, como por
ejemplo, un indice accionario o de bonos.

CEDEAR: Certificado representativo de depdsitos de acciones extranjeras u otros valores sin autorizacion de oferta
publica en nuestro pais en custodia de Caja de Valores, pudiéndose negociar como cualquier accion local.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia. Este coeficiente lo elabora el B.C.R.A. en funcién de la inflacién de
precios al consumidor, se elabora en forma diaria.

Duration: Medida de sensibilidad del precio de un activo de renta fija que indica el cambio en el valor cuando varia 1%
la tasa de interés.

Exchange-Traded Fund (ETF): fondos de inversidn cuya cuotaparte cotiza en mercados secundarios. A su vez, estos
fondos suelen tener como objetivo de inversidn replicar indices.

S&P MERVAL: indice de acciones lideres del panel que mide el crecimiento ponderado por volumen de las mismas. 3

12 de febrero de 2026 SBS Tavelli Global
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Informacion Complementaria
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Tipo de calificacion / Instrumento

SBS Tavelli Global
Calificacion de fondo de renta variable

Calificacion
actual

EF-2.ar

Perspectiva
actual

Calificacion
anterior

EF-2.ar

Perspectiva
anterior

Informacion considerada para la calificacion

— Reglamento de gestion del fondo y Estados Contables de la Socidad Gerente

— Detalle de la cartera al 30/01/2026 y Evolucién de la cuotaparte del fondo al 30/01/2026

— Reuniones mantenidas con la Sociedad Gerente

— Informacidn publica disponible en la CAFCI, CNV y en el BCRA
— El ultimo informe completo con fecha 16/12/2025 se encuentra disponible para el publico inversor en

www.moodyslocal.com.ar

Definicion de las calificaciones asignadas

— EF-2.ar: Los fondos de renta variable evaluados en EF-2.ar tienen calidad de inversion alta en comparacion con los

fondos con una estrategia de inversion similar.

Metodologia utilizada

— Metodologia de la calidad de las inversiones de fondos de renta variable - (14/09/2020), disponible en

https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-

y https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir, vender

0 negociar los instrumentos objeto de calificacion.

12 de febrero de 2026
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aplicables a los "Negocios de Calificacidn Crediticia” segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacidn relevante. RPC: Cualquier
OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna
declaracidon de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun
requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningln propésito regulatorio ni para ningan otro propdsito que no esté permitido por
las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China,
excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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