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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma la
calificacion de Banco Santander Argentina
S.A.

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
16 de marzo de 2026

Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
afirma la calificacion de depdsitos y de emisor de largo plazo en moneda local y
extranjera en AAA.ar y la calificacidn de depdsitos de corto plazo en moneda local y
extranjera en ML A-l.ar. Al mismo tiempo, afirma la calificacidn de emisor corto plazo en
moneda local y extranjera en ML A-1.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo
plazo es estable.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion /
Instrumento

Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
actual actual anterior anterior

Calificacién de depdsitos en

moneda local a largo plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable

Calificacion de depdsitos en
moneda extranjera a largo

plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable

Calificacidn de depdsitos en

moneda local a corto plazo ML A-l.ar ML A-l.ar

Calificacion de depdsitos en
moneda extranjera a corto
plazo

ML A-1.ar ML A-1.ar

Calificacién de emisor en

moneda local a largo plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable

Programa de Emisién de
Obligaciones Negociables
por un monto nominal
maximo en circulacion en
cualquier momento de hasta
US$ 3.000.000.000 AAA.ar Estable

AAA.ar Estable
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Calificacién de emisor en
moneda extranjera a largo
plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable

Programa de Emisién de

Obligaciones Negociables

por un monto nominal

maximo en circulacién en

cualquier momento de hasta

US$ 3.000.000.000 AAA.ar Estable AAA.ar Estable

Calificacién de emisor en
moneda local a corto plazo ML A-l.ar ML A-l.ar

Calificacién de emisor en
moneda extranjera a corto
plazo ML A-l.ar ML A-l.ar

Fundamentos de la calificacion

Las calificaciones de Banco Santander reflejan su establecida franquicia en el pais como el segundo
banco privado mas grande en términos de depdsitos (8,3% del total del sistema a diciembre 2025) y tercero
en términos de préstamos (9,4%), y su pertenencia a un grupo financiero internacional con importante
presencia en la region. Asimismo, Banco Santander presenta una sélida estructura de financiamiento
compuesta por depdsitos granulares y estables.

A su vez, las calificaciones de Banco Santander contemplan la alta calidad de su cartera de activos, con
bajos niveles histéricos de morosidad (1,8% promedio 2022-2024) y elevados indices de cobertura de su
cartera en mora (224% para el mismo periodo). Al cierre de 2025, el indice de mora mostré una suba
significativa y se ubicé en 8,1% explicado principalmente por el deterioro de la cartera de consumo (10,9%
de morosidad). La suba se encuentra en linea con lo observado a nivel sistema, con un indicador de mora
de 5,5% total (9,3% para familias y 2,5% empresas).

La suba en el indicador de mora se explica principalmente por el contexto macrofinanciero volatil
caracterizado por tasas de interés elevadas, tanto nominales como reales, que impusieron un mayor costo
financiero. En particular, el incremento de la relaciéon deuda-salarios, con salarios reales deteriorados,
presiond la capacidad de pago de los hogares; a la vez que el proceso de desinflacidn redujo el alivio que
en periodos previos ejercia la inflacion sobre el valor de las cuotas, incrementando la carga real de los
servicios de deuda. Este escenario se vio reforzado por una recuperaciéon heterogénea de la actividad
econdmica, con sectores como industria, comercio y construccion rezagados respecto a sectores primarios
y de servicios. Desde Moody’s Local Argentina esperamos que los indicadores de morosidad continuaran
deteriorandose en el corto plazo, antes de estabilizarse gradualmente hacia mediados de 2026.

Las calificaciones, también se sustentan en la elevada capacidad de generacién de utilidades del banco,
gue al cierre de 2025 reportd un ROE ajustado por inflacién de 13,9%, significativamente por encima del
4,4% reportado por el total sistema aunque por debajo del 27,7% de 2024. La compresion de los margenes
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de rentabilidad respecto al ejercicio anterior se debe principalmente al deterioro del resultado por
intereses neto (en un contexto de menores tasas activas y de titulos publicos, y mayores costos de fondeo)
y al aumento de los cargos por incobrabilidad, mitigados parcialmente por un menor impacto de la posicidn
monetaria neta.

A diciembre 2025 el stock de préstamos de Banco Santander aumentd un 23,1% en términos reales en
relacidn con el cierre de 2024. Con este crecimiento, los créditos otorgados por el banco pasaron a
representar el 50,1% del activo frente al 42,4% en 2024. A partir del segundo semestre, el mayor incremento
de la morosidad junto con el contexto macroecondmico de alta volatilidad de tasas, ocasionaron que los
bancos endurecieran las condiciones de oferta de crédito, reflejado en criterios de originacién mas
estrictos, lo que condujo al amesetamiento en el crecimiento del crédito. Hacia adelante, esperamos que el
proceso de remonetizacion previsto por el BCRA para 2026 y la reactivacion de ciertos sectores de la
actividad favorezcan la expansién del crédito bancario.

En términos de capital, Banco Santander reporté un indicador ajustado por exposicién a titulos publicos
de 19,7% a diciembre de 2025, mayor al 17,2% reportado el afio anterior. El capital sin ajustar se ubicd en
26,3%. Por su parte, el indicador de liquidez sobre activos tangibles se ubicé en 39,4% y continta siendo
holgado. Consideramos que, a pesar de la baja en estos indicadores debido a la mayor originacion de
créditos, los niveles de capital y liquidez del banco son suficientes para hacer frente a al deterioro que se
observa en la calidad de la cartera.

Banco Santander es un banco universal lider en medios de pagos, comercio exterior, servicios
transaccionales, cash management y fondos de inversién, con una amplia red de sucursales a lo largo del
pais. Sus clientes son individuos y corporativos de diversos sectores de la economia y su operatoria se
apalanca en un fuerte foco en la digitalizacidn de sus procesos. Ademas, es uno de los principales
participantes en los mercados bursatiles, de titulos publicos y cambiarios y es considerado de Importancia
Sistémica Local (D-SIB) por el BCRA.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucidn en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad.

— Deterioro en la capitalizacién del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas.

Otras divulgaciones
Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacién de bancos y compaiiias
financieras — 14-09-2020 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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