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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma las
calificaciones de Banco Patagonia S.A.

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
8 de abril de 2026

Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
afirma las calificaciones de depdsitos y de emisor de largo plazo en moneda local y
extranjera en AA+.ar y las calificaciones de depdsitos y de emisor de corto plazo en
moneda local y extranjera en ML A-l.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo
plazo es estable. Adicionalmente, se afirma la calificacion de acciones en 1.ar.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion /
Instrumento

Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
actual actual anterior anterior

Calificacion de depdsitos en

moneda local a largo plazo AA+.ar Estable AA+.ar Estable

Calificacidn de depdsitos en
moneda extranjera a largo

plazo AA+.ar Estable AA+.ar Estable

Calificacion de depdsitos en

moneda local a corto plazo ML A-l.ar ML A-l.ar

Calificacidn de depdsitos en
moneda extranjera a corto

plazo ML A-l.ar ML A-l.ar

Calificacion de emisor en

moneda local a largo plazo AA+.ar Estable AA+.ar Estable

Programa Global de Emisidn
de Obligaciones Negociables
de US$ 50 millones, o su
equivalente en otras

monedas AA+.ar Estable AA+.ar Estable

Calificacién de emisor en
moneda extranjera a largo

plazo AA+.ar Estable AA+.ar Estable
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Programa Global de Emisidn

de Obligaciones Negociables

de US$ 50 millones, o su

equivalente en otras

monedas AA+.ar Estable AA+.ar Estable

Calificacion de emisor en
moneda local a corto plazo ML A-1.ar ML A-l.ar

Calificacion de emisor en
moneda extranjera a corto
plazo ML A-l.ar ML A-l.ar

Obligaciones Negociables
Clase IV con vencimiento
septiembre 2026 ML A-l.ar ML A-l.ar

Calificacién de acciones l.ar 1.ar

Fundamentos de la calificacion

Las calificaciones de Banco Patagonia reflejan el sélido desempeno de su cartera de créditos, con un
indicador de morosidad de 2,5% a diciembre de 2025 (aunque por encima del 0,5% promedio para 2022-
2024) en un contexto de morosidad creciente a nivel sistema. Este desempefio se ve favorecido por la
elevada participaciéon de la cartera comercial, que exhibié un comportamiento mas resiliente que el crédito
al consumo. Ademas, el banco cuenta con elevados indices de cobertura con previsiones de su cartera
irregular (87,2% a diciembre 2025 y 191,0% promedio para los uUltimos 3 ejercicios cerrados). Si bien el saldo
real de previsiones se incrementd un 240,6% en el ejercicio, el incremento de la cartera irregular fue mayor
y se tradujo en una disminucidn de la cobertura.

Las calificaciones también se sustentan en la capacidad de generacidon de utilidades del banco, que en
2025 reporté un ROE ajustado por inflacion de 6,6% (aunque por debajo del 14,8% promedio para 2022-
2024), en un entorno operativo desafiante para el sector. La disminucién en la rentabilidad se debe
principalmente al menor resultado neto por intereses y mayores cargos por incobrabilidad, compensados
parcialmente por un menor impacto de la posicidon monetaria neta.

A su vez, el banco mantiene correctos fundamentos crediticios en términos de indicadores de
capitalizacion (15,9%) y liquidez (47,3%) a diciembre de 2025, que consideramos suficientes para respaldar
situaciones de estrés moderado. Asimismo, se destaca la estructura de financiamiento relativamente
diversificada, asi como las fuentes de fondeo estables y de bajo costo asociadas al hecho de ser agente
financiero de la Provincia de Rio Negro. No obstante, la entidad presenta una baja granularidad de la
cartera de depdsitos, con un 35,8% concentrado en sus 10 principales clientes a diciembre 2025.

El sistema bancario argentino se encuentra en una etapa de mayor intermediacidn financiera, impulsada
por el crecimiento del crédito al sector privado en los ultimos afos, lo que ha incrementado la exposicion al
riesgo crediticio y desplazado gradualmente la generacion de resultados desde los ingresos por titulos
hacia la actividad de intermediacidn. Esta dinamica se desarroll6 en un contexto de condiciones
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financieras volatiles y restrictivas, que derivaron en un deterioro de la calidad de los activos y mayores
presiones sobre la rentabilidad. Hacia adelante, y en la medida en que se consolide el proceso de
normalizacién macroecondmica, esperamos que la morosidad a nivel sistema se estabilice gradualmente.

Banco Patagonia cuenta con una sélida posicidn competitiva en el sistema financiero argentino,
ubicandose en el puesto 9 en términos de depdsitos y 8 en préstamos del total del sistema a diciembre de
2025 con una participacion de mercado del 3,2% y 3,3% respectivamente. La entidad ofrece una amplia
gama de productos y brinda servicios a personas, empresas, instituciones del sector publico y otras
entidades financieras. Ademas, es agente financiero de la Provincia de Rio Negro. Banco Patagonia es
propiedad de Banco do Brasil S.A. (80,39% del capital social), uno de los bancos de mayor relevancia en
América Latina.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacién

— Mejora en la granularidad de su fondeo y financiamiento

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Deterioro en la capitalizacién del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas
— Disminucidn en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad
— Pérdida de soporte de su principal accionista, Banco do Brasil

Otras divulgaciones
Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificaciéon de bancos y compaiiias
financieras — 14-09-2020 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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