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Fideicomisos Financieros AMES

Series XXV a XXVII

RESUMEN

Serie  Clase Monto Monto Capital Calificacion Vencimiento

original (ARS)  vigente (ARS) remanente % actual

XXV CP 427.963.781 295.093.736 68,95% CC.ar (sf) abr-2028
XXVl VRDA 968.000.000 1.686.139 0,17%  AAA.ar (sf) sep-2028
XXVl VRDB 70.000.000 70.000.000 100,0% AA.ar (sf) sep-2028
XXVl CP 535.832.794 535.832.794 100,0% CC.ar (sf) sep-2028
XXVII  VRDA 1.900.000.000 768.453.351 40,44% AA+.ar (sf) jun-2029
XXVIl  VRDB 200.000.000 200.000.000 100,00% BBB+.ar (sf) jun-2029
XXVIl  CP 1.337.223.636 1.337.223.636 100,00% CC.ar (sf) jun-2029

Saldos vigentes a abril 2026. Se excluyen las clases que han sido canceladas completamente.

Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones de los valores fiduciarios
correspondientes a los Fideicomisos Financieros AMES XXV, XXVI y XXVII
considerando las caracteristicas estructurales de las transacciones y de los
activos fideicomitidos. El desempeiio de las carteras se corresponde con las
expectativas originales. Las transacciones presentan una estructura turbo
secuencial y un elevado nivel de diferencial de tasas, lo cual incrementa los
niveles de mejoras crediticias a través del tiempo.

Los instrumentos calificados son pagados con los flujos provenientes de los
activos fideicomitidos, constituidos por carteras amortizables de préstamos
personales elegibles denominados en moneda local a tasa fija, originados por
la Asociacién Mutual de la Economia Solidaria (“AMES”). Los préstamos
personales securitizados fueron otorgados a empleados del Gobierno de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“GCBA”, AA+.ar/EST), utilizando un
codigo de descuento. Este mecanismo de cobranza de las cuotas de los
préstamos reduce significativamente la probabilidad de incumplimiento de
los préstamos, ya que no depende de la voluntad de pago del deudor.

Este informe de calificacion toma en consideracion la estructura y las caracteristicas de la transaccion sobre la
base de la informacion al 31/03/2026, cuya informacion fue proporcionada a Moody's Local Argentina hasta el
07/05/2026.
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Principales aspectos crediticios

Partes intervinientes

Fideicomiso: Fideicomiso Financiero AMES (Series XXV a XXVII, ambas inclusive)
Originador / Fiduciante / Administrador: Asociacién Mutual de la Economia Solidaria (“AMES”)
Fiduciario: TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Analisis de los activos
Desempeiio de la cartera cedida
Las transacciones se encuentran desempefiando de acuerdo con nuestras expectativas originales.

Saldo vigente a: marzo 2026

Serie Saldo de Saldo de % de la cartera Mora +90 dias/Saldo Prepagos acum./Saldo

cartera carteraal dia vigente original original
XXV 234.641.657 189.806.395 53,8% 8,9% 16,9%
XXVI 371.905.263 306.523.613 59,4% 7.5% 13,8%
XXVII 1.283.082.871  1.182.089.930 87,6% 4,6% 5,0%

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los reportes del Agente de Control y Revision (ACyR).

Figura 1: Mora a mas de 30 dias Figura 2: Mora a mas de 90 dias
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Figura 3: Mora a mas de 180 dias
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Argentina

Figura 4: Prepagos acumulados
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los reportes del Agente de Control

Nota: Los periodos representan meses desde la emision de los fideicomisos, pudiendo diferir de la antigiiedad de los préstamos que conforman las carteras subyacentes.

Analisis de la estructura

Soporte crediticio y cupones

Sobrecolateralizacion

Sobrecolateralizacion actual

Sobrecolateralizacion

Serie  Clase original % % cartera remanente (*) actual % cartera al dia (*) Tasa maxima
XXV CP -151,7% -50,0% -85,4% -
XXVI VRDA -54,7% 81,8% 77,9% 40,0%
XXVI VRDB -65,9% 63,0% 55,1% 30,0%
XXVI CP -151,5% -81,1% -119,8% -
XXVII VRDA -29,7% 28,7% 22,6% 65,0%
XXVII VRDB -43,4% 13,1% b,7% 35,0%
XXVII CP -134,7% -91,1% -107,4% -

(*) Calculado en base al saldo de los titulos a marzo 2026.
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los reportes del Agente de Control y Revision (ACyR).
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Otras Consideraciones
Consideraciones legales

Argentina

El Cddigo Civil y Comercial de la Nacion (Ley 26.994) regula la securitizacion en Argentina. Un fideicomiso implica la
transferencia de la propiedad sobre ciertos bienes al fiduciario para que los administre de acuerdo con las condiciones

establecidas en cada contrato de fideicomiso.

Bajo la ley argentina, los activos en el Fideicomiso son considerados de “falencia remota” y poseen un estado separado

tanto del fiduciario como del fiduciante. Por lo tanto, los activos bajo el fideicomiso no son sujeto de acciones

individuales o colectivas de los acreedores del fiduciario o del fiduciante.

Consideraciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo
Por otro lado, el gobierno corporativo es relevante para todas las entidades y es importante para los inversores porque
las debilidades del gobierno corporativo pueden conducir a un deterioro en la calidad crediticia de una entidad,
mientras que las fortalezas de sus practicas pueden beneficiar su perfil crediticio. Cuando la calidad crediticia se
deteriora debido a una gobernanza débil, como una falla en los controles que resulta en una mala conducta financiera,

puede tomar mucho tiempo recuperarse.

Monitoreo
Moody’s Local Argentina efectta el monitoreo de la transaccidn para asegurarse de que contintie desempenandose de
la manera esperada, incluyendo chequeos de las calificaciones relacionadas y la revision de los informes periddicos de
desempeiio y reportes sobre la cuenta fiduciaria y las inversiones temporales, de corresponder.

Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento

Fideicomiso Financiero AMES Serie XXV
Certificado de Participacién (CP)

Fideicomiso Financiero AMES Serie XXVI
Valores Representativo de Deuda Clase A (VRDA)
Valores Representativo de Deuda Clase B (VRDB)
Certificado de Participacion (CP)

Fideicomiso Financiero AMES Serie XXVII
Valores Representativo de Deuda Clase A (VRDA)
Valores Representativo de Deuda Clase B (VRDB)
Certificado de Participacion (CP)

Calificacion | Perspectiva

actual

CC.ar (sf)

AAA . ar (sf)
AA.ar (sf)
CC.ar (sf)

AA+.ar (sf)
BBB+.ar (sf)
CC.ar (sf)

actual

Calificaciéon @ Perspectiva

anterior

CC.ar (sf)

AAA.ar (sf)
AA.ar (sf)
CC.ar (sf)

AA+.ar (sf)
BBB+.ar (sf)
CC.ar (sf)

anterior
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Informacidn considerada para la calificacion.

Documentos de los fideicomisos (Suplemento de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso Financiero).
Informacion de cartera. La informacion del corte de cartera esta incluida en el suplemento de prospecto.
Reportes del Agente de Control y Revisién.

Los siguientes factores de la metodologia: Andlisis de los activos, Andlisis de la estructura y Otras
consideraciones no han sufrido alteraciones respecto del ultimo informe completo.

Los ultimos informes completos se encuentran disponible para el publico inversor en
https://moodyslocal.com.ar/

o Fideicomiso Financiero AMES Serie - XXV, publicado el 16/09/2024;
o Fideicomiso Financiero AMES Serie - XXVI, publicado el 29/01/2025;
o Fideicomiso Financiero AMES Serie - XXVII, publicado el 10/11/2025.

— Las cuestiones sefaladas en el articulo 40 inciso n) del Titulo IX de las Normas de la CNV, se encuentran
analizadas en el respectivo informe completo.

b

!

Definicién de las calificaciones asignadas

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidon se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador

— AAA.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia mas fuerte en comparacion
con otros emisores locales.

— AA.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién
con otros emisores locales.

— BBB.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en BBB.ar con una calidad crediticia promedio en comparacion
con otros emisores locales.

— CC.ar (sf): Emisores o emisiones calificados en CC.ar con una calidad crediticia extremadamente débil en
comparaciéon con otros emisores locales y que suelen estar en incumplimiento, normalmente con bajas
perspectivas de recuperacion.

— El indicador (sf) significa que los titulos de deuda o certificados de participacidn de fideicomiso financieros

corresponden a un instrumento de financiamiento estructurado (structured finance, por sus siglas en inglés).

I

la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

—

Metodologia de Calificacién de Transacciones de Finanzas Estructuradas - (18/12/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.

8 DE MAYO DE 2026 Fideicomisos Financieros AMES

indica una calificacion en el extremo inferior de


https://moodyslocal.com.ar/
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/
https://www.argentina.gob.ar/cnv

MOCOODY’S Argentina
LOCAL

© 2026 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY’S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO
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CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR MOODY’S (COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO
CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS
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NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE
PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES
DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LOS MATERIALES DE MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y
OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y
MATERIALES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO LEGAL, DE CUMPLIMIENTO, FINANCIERO, DE INVERSION NI OTRO ASESORAMIENTO PROFESIONAL, Y LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE MOODY’S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TITULOS
DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION
PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION
SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TITULO DE
VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E INAPROPIADO
POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S AL TOMAR
CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO PUDIENDO
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO
CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O
REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN
REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO
UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecénico,
asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA’, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién
que utiliza al asignar una calificacion crediticia o evaluacion sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's
no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacién crediticia o evaluacion o en la elaboracién de
los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacidn a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en
cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia o evaluacidn concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores,
o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacidn aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de
deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion
de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s
Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s
Ratings. La informacidn relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s
Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations
— Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica
sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV, I.CV., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD
Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién crediticia de
propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta destinado unicamente
a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser
un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgarén, directa o indirectamente, este documento ni su
contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una
obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinidn de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad
regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los
requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segtn la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japény su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracidn de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningun otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningin requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningun otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la
RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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