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Mercado Pago Servicios de 
Procesamiento S.R.L.  

RESUMEN  

 

Moody’s Local Argentina asigna a Mercado Pago Servicios de Procesamiento 
S.R.L. (“MPSP”) una calificación en moneda extranjera de corto plazo de ML 
A-1.ar a las Obligaciones Negociables (“ON”) Clase 4 y una calificación en 
moneda local de corto plazo de ML A-1.ar a las ON Clase 5 y Clase 6. Al 
mismo tiempo, afirma las calificaciones en moneda local y moneda extranjera 
a largo plazo en AAA.ar y las calificaciones en moneda local y extranjera a 
corto plazo en ML A-1.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo 
es estable.  

MPSP emitirá las ON Clase 4 por hasta USD 40 millones y ON Clases 5 y 
6 por hasta ARS 50.000 millones, ampliables por hasta el monto máximo 
disponible. Las ONs clase 4 están denominadas y son pagaderas en dólares 
americanos, pagarán intereses al vencimiento a una tasa fija a licitar y tienen 
vencimiento a los 3 meses desde la fecha de emisión. Las ONs clase 5 y 6 
están denominadas y son pagaderas en pesos argentinos, devengan intereses 
trimestrales a una tasa variable (TAMAR + margen a licitar) y tienen 
vencimiento a los 6 y 12 meses, respectivamente desde la fecha de emisión. 
El destino de los fondos es para capital de trabajo; principalmente para la 
financiación de la operatoria de adelanto de fondos a los Comercios 
Adheridos mediante la cesión, venta o descuento de cupones representativos 
de transacciones procesadas, permitiendo anticipar el cobro de montos a 
percibir de las entidades emisoras, contra el pago de una tasa de descuento 
aplicable principalmente a la financiación de la operatoria de adelanto de 
fondos. 

La calificación de crédito asignada a las ON a emitir podría verse modificada 
ante la ocurrencia de cambios en el proceso de finalización de documentos y 
la emisión de valores que se encuentran en estado previo a oferta pública; 
como así también, alteraciones en las características fundamentales de la 
calificación tales como cambios en las condiciones de mercado, 
proyecciones financieras, estructura de la transacción y los términos y 
condiciones de la emisión o información adicional. 

Elevada integración y soporte del accionista. La calificación incorpora la 
solidez crediticia por su pertenencia al Grupo MercadoLibre y el soporte 
implícito de su último accionista MercadoLibre Inc. (“MELI” o “Grupo”, 
calificada por Moody’s Ratings en Baa3/Estable), la sólida posición de 
liderazgo en el sector de procesamiento de pagos electrónicos y la elevada 
integración técnica y operativa con MercadoLibre S.R.L. (“MELI Argentina”). 
Actualmente, MPSP procesa aproximadamente el 65% de los pagos de MELI 
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Argentina evidenciando una fuerte integración operativa entre las compañías del Grupo. 

Crecimiento esperado del TPV apalancado en la expansión del e-commerce local. Si bien MPSP presenta una 
escala pequeña respecto de los comparables en la misma escala de calificación, esperamos un marcado incremento 
del total payment value (“TPV”) en 2026 de en torno al 25% apalancado en el fuerte crecimiento esperado para el 
negocio de MELI Argentina, en línea con el crecimiento del comercio electrónico en el país. En los últimos doce meses 
a marzo de 2026, la compañía registró ingresos por ARS 167.262 millones (USD 121 millones), por encima de los ARS 
140.412 millones (USD 88 millones) reportados en diciembre 2025, explicado principalmente por un incremento en el 
TPV en los últimos 6 meses. 

Elevados pero volátiles márgenes de rentabilidad. En los últimos doce meses a marzo de 2026, la generación de 
EBITDA de la compañía bajó a niveles de ARS 37.991 millones (USD 27 millones) desde ARS 63.626 millones (USD 43 
millones) en diciembre 2024, producto de una reducción en la tasa que la compañía cobra por el procesamiento de 
transacciones con tarjeta de crédito (MDR Neto) de en torno a 0,13% y del incremento en los costos operativos, 
principalmente del fee de bandera que subió en torno a 0,03%. La rentabilidad de la compañía podría verse afectada 
por cambios en las comisiones en el segmento de procesamiento de pagos, que dependen tanto de normativas como de 
acuerdos entre los participantes del sector. Asimismo, la rentabilidad del segmento financiero dependerá del 
diferencial de tasas entre la tasa a la que descontará los fondos que adelante a MELI Argentina y el costo de 
financiamiento. 

Apalancamiento creciente, respaldado por la calidad crediticia de los activos subyacentes y la flexibilidad 
financiera del Grupo. Si bien hasta junio de 2025 MPSP presentaba un nivel de endeudamiento nulo, producto de las 
emisiones de ON realizadas entre julio de 2025 y febrero de 2026 por aproximadamente USD 187 millones para 
complementar el negocio de descuento de cupones a los comercios adheridos, el ratio de apalancamiento para los 
últimos doce meses a marzo 2026 ascendió a 6,7x deuda a EBITDA. Esperamos que el nivel de endeudamiento de MPSP 
se mantenga en niveles moderados o altos en los próximos tres años, no obstante, consideramos que se encuentra 
respaldando activos provenientes de operaciones de MELI Argentina que poseen una alta calidad crediticia. Hacia 
adelante, monitorearemos la relación del endeudamiento financiero proveniente del mercado de capitales sobre el total 
de cupones descontados y sobre el total de créditos por ventas de la compañía. Asimismo, los vínculos estratégicos y 
operativos con su accionista respaldan la flexibilidad financiera y el acceso a fuentes de liquidez alternativas de la 
compañía. A marzo de 2026, la liquidez de MPSP era adecuada con una cobertura de caja a deuda de corto plazo de 
MPSP que se ubicó en 36,3%. 

Fortalezas crediticias 
→ Pertenencia al Grupo MercadoLibre y soporte implícito de su último accionista MELI (calificada por Moody’s 

Ratings en Baa3/Estable). 

→ Elevada integración técnica y operativa con MELI Argentina y otras empresas vinculadas, que genera eficiencias y 
sinergias positivas en las operaciones del Grupo. 

→ Sólida posición competitiva, líder en el sector de procesamiento de pagos electrónicos. 

→ Elevada flexibilidad financiera sustentada en el perfil de liquidez y soporte del Grupo.   

Debilidades crediticias 
→ Exposición a la volatilidad de ventas de su único cliente (MELI Argentina). 

→ Exposición a riesgo regulatorio. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
Una baja de la calificación podría generarse por (i) un cambio de estrategia de negocios del Grupo que implique un 
menor nivel de soporte implícito para la compañía; (ii) un deterioro sostenido en las métricas crediticias del Grupo, 
particularmente de MELI Argentina, su principal contraparte; o (iii) cambios en las regulaciones y/o condiciones de 
mercado que deteriore significativamente las operaciones de la compañía. 
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Principales aspectos crediticios  
Estabilidad del sector 

El sector de pagos digitales, en el que MPSP desarrolla su actividad, se ha expandido significativamente en los últimos 
años en Argentina producto del gran crecimiento del comercio electrónico y de las nuevas tecnologías que 
incrementaron el volumen de transacciones digitales como los códigos QR, las billeteras digitales y los pagos 
instantáneos. En los últimos años se ha observado un aumento del uso de las billeteras digitales como método de pago, 
tanto en el comercio electrónico como en el presencial, en detrimento del uso del efectivo que cayó a niveles del 25% 
en 2024, desde 54% en 2019. Durante 2024 se hicieron más de 10.000 millones de pagos digitales en Argentina y en 
2025 los pagos con QR registraron un crecimiento interanual del 83%. Según WorldPay, se espera que para 2027 el 
comercio electrónico argentino crezca en torno al 30%. 

MPSP está expuesta a riesgo regulatorio moderado. La actividad de los adquirientes de servicios de pago se rige por 
disposiciones emitidas por el Banco Central de la República Argentina (BCRA), por la Ley de Entidades Financieras y 
por normativas que aplican para el Sistema Nacional de Pagos. La rentabilidad del segmento de servicios de 
procesamiento de pagos electrónicos depende del equilibrio entre la comisión cobrada a los comercios adheridos 
(merchant discount rate, MDR) por procesar una transacción con tarjeta y la tasa que debe pagar tanto a los emisores 
de tarjeta (tasa de intercambio) como a las marcas de tarjetas (regalías). Los márgenes de rentabilidad de la compañía 
podrían verse afectados por cambios en las comisiones en el segmento de procesamiento de pagos, que dependen 
tanto de normativas como de acuerdos entre los participantes del sector. Sin embargo, costos como la tasa de 
intercambio y el fee de bandera son trasladados a los comercios adheridos, a través del MDR, manteniendo de forma 
constante el MDR neto. En junio de 2025, algunas entidades financieras y emisoras de tarjetas de crédito impusieron 
sobre MPSP y otros adquirientes una comisión adicional por fuera de la tasa de intercambio sobre las operaciones de 
venta en cuotas con el fin de cubrir eventuales costos asociados a incobrabilidad.  

 
FIGURA 1  Evolución de pagos minoristas por tipo de tarjeta 

 

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a información del BCRA. 

Escala 

Si bien MPSP presenta una escala pequeña respecto de los comparables en la misma escala de calificación, esperamos 
un marcado incremento del total payment value (“TPV”) en 2026 de en torno al 25% apalancado en el fuerte 
crecimiento esperado para el negocio de MELI Argentina, en línea con el crecimiento del comercio electrónico en el 
país. Durante 2025 MELI, reportó ingresos por USD 28.845 millones, USD 5.962 millones corresponden a las 
operaciones en Argentina, de los cuales el 66% pertenecía al segmento fintech. En los últimos doce meses a marzo de 
2026, la compañía registró ingresos por ARS 167.262 millones (USD 121 millones), por encima de los ARS 140.412 
millones (USD 88 millones) reportados en diciembre 2025, explicado principalmente por un incremento en el TPV en los 
últimos 6 meses. 
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Perfil de negocio 

Posición competitiva y diversificación de negocios 

MPSP se posiciona como marca líder del sector de procesamiento de pagos electrónicos en Argentina con un market 
share en torno al 20%. Sus principales competidores son Prisma y Fiserv. El principal segmento de negocio de MPSP 
consiste en prestar el servicio de procesamiento de pagos electrónicos a MELI Argentina (su único comercio adherido). 
Desde julio 2025, MPSP comenzó con el negocio de adelanto de cupones (esquema de anticipos). 

MPSP forma parte de MELI, el cual presenta una fuerte diversificación de negocios sustentada en las sinergias 
positivas entre los segmentos de comercio electrónico y Fintech. Se posiciona como el ecosistema de comercio 
electrónico más grande de América Latina y se encuentra presente en 18 países en los que es líder: Argentina, Brasil, 
México, Chile, Colombia, Perú, Uruguay, Venezuela, Bolivia, Costa Rica, República Dominicana, Ecuador, Guatemala, 
Honduras, Nicaragua, Panamá, Paraguay y El Salvador. En 2025, aproximadamente el 21% de los ingresos generados por 
MELI provinieron de las operaciones en Argentina, detrás de Brasil (53%) y México (22%). 

Servicios de procesamiento 

El principal segmento de negocios de MPSP es la prestación de servicios de procesamiento de pagos electrónicos, cuya 
rentabilidad deriva del cobro de comisiones a los comercios adheridos. La calidad crediticia de las principales 
contrapartes de MPSP es elevada. En este sentido, por motivos estratégicos y de eficiencias operativas para el Grupo, 
MPSP fue creado para brindar servicios de adquirencia a MELI Argentina, actualmente el único comercio adherido a la 
red de la compañía. MPSP procesa en torno al 65% de los pagos de MELI Argentina evidenciando una fuerte integración 
operativa entre las compañías del Grupo. Asimismo, MPSP posee licencias con renovación automática para operar con 
las principales marcas globales de tarjetas (Visa y MasterCard).  

El proceso de transacción de un pago electrónico comienza cuando el tarjetahabiente efectúa una compra en un 
comercio. El comercio envía los detalles de la transacción al adquiriente quien a su vez lo reenvía a la marca de tarjeta 
para que solicite la autorización de la compra al banco emisor. El banco emisor responde con la aprobación o el rechazo 
de la transacción, y esta respuesta es transmitida de vuelta a la marca de tarjeta, luego al adquirente, y finalmente al 
comercio, quien notifica al titular de la tarjeta. Si el pago es rechazado, el proceso finaliza sin movimientos de fondos. 
En caso de ser aprobado, la marca emite una instrucción de liquidación a la Cámara compensadora (COELSA), quien 
entonces ordena el débito al banco emisor y realiza el crédito en la cuenta informada por el adquiriente. Por último, el 
adquiriente luego de recibir la liquidación de COELSA, transfiere al comercio (en caso de que no haya adelanto de 
cupones) los fondos en el plazo de liquidación estipulado según la modalidad de pago. 

Una vez efectuada la transacción el comercio adherido genera un cupón que sirve de respaldo y comprobante por el 
pago y a su vez representa el derecho a cobro del comercio adherido contra la entidad emisora de la tarjeta. Este activo 
puede ser cedido, vendido o descontado. En caso de que la compra del producto o servicio haya sido en cuotas, el 
comercio adherido puede optar por recibir el pago en una sola vez, en cuyo caso los adquirientes adelantan dicho pago 
aplicando una tasa de descuento. 
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FIGURA 2  Proceso detrás de un pago 

 

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a información provista MPSP. 

Esquema de anticipos 

Hacia adelante, MPSP espera consolidar el negocio de adelanto de cupones, el cual consiste en la financiación de la 
operatoria de adelanto de fondos a los Comercios Adheridos mediante la cesión, venta o descuento de cupones 
representativos de transacciones procesadas, permitiendo anticipar el cobro de montos a percibir de las entidades 
emisoras, contra el pago de una tasa de descuento aplicable. Esperamos que la participación del segmento de 
anticipos de MPSP incremente en los próximos años, en línea con el crecimiento esperado del comercio electrónico.   

Rentabilidad y eficiencia 

MPSP presenta elevados pero volátiles márgenes de rentabilidad medidos en términos de EBITDA si se considera el 
negocio de procesamiento de pagos electrónicos. Producto de las expectativas de crecimiento del negocio de MELI 
Argentina y del volumen transaccionado, en los próximos años esperamos un incremento sostenido en los ingresos por 
procesamiento y en intereses financieros por descuento de fondos.  

La rentabilidad del negocio de procesamiento de pagos depende de las comisiones cobradas por los servicios 
prestados. La tasa de intercambio que MPSP paga a los bancos emisores de tarjetas está regulada por la Com. “A” 6212 
del BCRA que la fija en un máximo de 1,3% y 0,6% para operaciones con tarjeta de crédito y débito respectivamente. 
Asimismo, la rentabilidad del segmento financiero proviene, además, del diferencial de tasas entre la tasa a la que 
descontará cupones y el costo de fondeo para obtener la liquidez necesaria a tal efecto. 

En los últimos doce meses a marzo de 2026, la generación de EBITDA de la compañía bajó a niveles de ARS 37.991 
millones (USD 27 millones) desde ARS 63.626 millones (USD 43 millones) en diciembre 2024, producto de una 
reducción en la tasa que la compañía cobra por el procesamiento de transacciones con tarjeta de crédito (MDR Neto) 
de en torno a 0,13% y del incremento en los costos operativos, principalmente del fee de bandera que subió en torno a 
0,03%.  
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FIGURA 3  Margen EBITDA FIGURA 4  Margen neto 

  

Fuente: Moody’s Local Argentina según estados financieros de MPSP; 
Moneda homogénea al 31.03.2026. 

Fuente: Moody’s Local Argentina según estados financieros de MPSP; 
Moneda homogénea al 31.03.2026. 

Apalancamiento y cobertura 

Esperamos que el nivel de endeudamiento de MPSP se mantenga en niveles moderados o altos en los próximos tres 
años, no obstante, consideramos que se encuentra respaldando activos provenientes de operaciones de MELI 
Argentina que poseen una alta calidad crediticia. Si bien hasta junio de 2025 MPSP presentaba un nivel de 
endeudamiento nulo, producto de las emisiones de ON realizadas entre julio de 2025 y febrero de 2026 por 
aproximadamente USD 187 millones para complementar el negocio de descuento de cupones a los comercios 
adheridos, el ratio de apalancamiento para los últimos doce meses a marzo 2026 ascendió a 6,7x deuda a EBITDA.  

FIGURA 5  Apalancamiento FIGURA 6  Cobertura* 

  

Fuente: Moody’s Local Argentina según estados financieros de MPSP. 
Moneda homogénea al 31.03.2026 

Fuente: Moody’s Local Argentina según estados financieros de MPSP. 
Moneda homogénea al 31.03.2026; *No incluye intereses de las ON. 

Política financiera 

A marzo de 2026, la liquidez de MPSP era adecuada con una cobertura de caja a deuda de corto plazo de MPSP que se 
ubicó en 36,3%. Si bien en los próximos años la estrategia de financiamiento de la compañía se concentrará en el 
mercado de capitales y esperamos un incremento en el nivel de apalancamiento, los vínculos estratégicos y operativos 
con su accionista respaldarán la flexibilidad financiera y el acceso a fuentes de liquidez alternativas de la compañía.  

A nivel grupo, MELI cuenta con un sólido perfil de liquidez, una política financiera prudente y una elevada flexibilidad 
financiera. A marzo 2026, MELI reportó caja y equivalentes, e inversiones de corto y largo plazo y digital assets por USD 
6.597 millones, mientras que la deuda de corto plazo asciende a USD 4.611 millones, arrojando un indicador de 
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cobertura de 143%. Desde su constitución, la compañía no ha realizado distribución de dividendos y actualmente no 
posee una política a tal efecto. 

 
Otras Consideraciones:  
Consideraciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo 
Ambientales 
Las consideraciones ambientales no son relevantes para el perfil crediticio de la compañía. No obstante, MPSP adhiere 
a las políticas y lineamientos definidos por el Grupo. Las iniciativas promovidas por el Grupo incluyen, entre otras, la 
medición de la huella de carbono conforme el protocolo GHG, el reporte anual de emisiones a través del Carbon 
Disclosure Project (CDP) y la implementación de iniciativas para la reducción de emisiones como los programas de 
movilidad sustentable y el uso de energía de fuentes renovables. Moody’s Local Argentina considera que los riesgos 
medioambientales que enfrenta la compañía son bajos. 
 
Sociales 
La empresa maneja una gran cantidad de datos confidenciales lo que la expone a ciberataques y violaciones de 
información. Sin embargo, la confidencialidad de la información está controlada por procesos de clasificación y 
monitoreo. La amplia presencia geográfica del Grupo en América Latina capitaliza el cambio estructural en el comercio 
minorista hacia el comercio electrónico, donde los consumidores reducen sus operaciones en efectivo y se desplazan 
hacia soluciones de pago alternativas como las billeteras digitales y los códigos QR. Asimismo, los servicios fintech de 
MELI fomentan la inclusión financiera en la región en donde opera. Las consideraciones sociales no son un factor 
relevante para la calificación de la empresa. 
 
Gobierno Corporativo 
Moody’s Local Argentina considera que MPSP presenta un sólido gobierno corporativo. La calidad del gobierno 
corporativo se encuentra sustentada por la elevada calidad crediticia de MercadoLibre Inc. (calificada por Moody’s 
Ratings en Baa3/Estable) que refleja la prudente estrategia financiera, respaldada por el buen management y sus 
políticas financieras conservadoras. MELI cotiza en NASDAQ desde 2007. 
 
Evaluación del soporte de su principal accionista 
La calificación se encuentra sustentada por el soporte implícito de MercadoLibre Inc. (calificada por Moody’s Ratings 
en Baa3/Estable) y la elevada interrelación que existe entre las compañías del Grupo. De acuerdo con Moody’s Ratings, 
las calificaciones de MELI reflejan su posición competitiva como el ecosistema de comercio electrónico más grande de 
América Latina, junto con su reconocida marca y un equipo de gestión experimentado. Las calificaciones también 
consideran su amplia presencia en la región y la extensa gama de servicios que ofrece tanto a vendedores como a 
consumidores, respaldada por los segmentos de comercio electrónico y fintech. Asimismo, la calificación contempla la 
sólida liquidez de la compañía y sus adecuados estándares de gobierno corporativo, con una estructura de propiedad 
diversificada ya que cotiza en Nasdaq desde 2007. 

De acuerdo con Moody’s Ratings, las calificaciones de MercadoLibre Inc. se encuentran limitadas por su exposición a 
riesgos y eventos que podrían interrumpir sus operaciones logísticas o restringir su acceso al mercado de 
securitización, lo cual es crucial para continuar financiando el crecimiento del negocio fintech. Además, la empresa 
está expuesta a préstamos minoristas de alto riesgo, parcialmente mitigado por altas tasas de interés y una sólida 
política de provisiones. La empresa también enfrenta cierto riesgo de descalce de moneda ya que sus ingresos se 
generan en monedas locales de América Latina, mientras que alrededor de USD 950 millones de su deuda financiera en 
ON se encuentra denominada en dólares. Sin embargo, las tenencias de efectivo de la empresa en dólares 
proporcionan una cobertura natural. 

El 18 de diciembre de 2025, Moody’s Ratings subió la calificación de MELI Inc. a Baa3, desde Ba1, alcanzando el grado 
de inversión a nivel internacional. La mejora de la calificación del Grupo refleja la mejora constante de los indicadores 
crediticios de la compañía, su crecimiento continuo, su capacidad comprobada para mantener un sólido desempeño 
operativo, las inversiones sostenidas en infraestructura logística y el acceso confiable a fuentes de financiamiento para 
su cartera crediticia.  
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Anexo I: Información contable e indicadores operativos y financieros 

  Mar-2026 
(Últ. 12 meses) 

3M 2026 
(Mar-2026)(2) 

Dic-2025 Dic-2024 Dic-2023 

INDICADORES (2)        

EBITDA / Ventas netas 22,7% 18,1% 24,0% 52,9% 23,1% 

EBIT / Ventas netas 22,0% 17,3% 23,2% 52,3% 22,7% 

Deuda ajustada / EBITDA 6,7x 7,0x 6,4x 0,0x  

Deuda neta ajustada / EBITDA 4,3x 4,5x 3,6x -1,3x -1,5x 

CFO / Deuda -90,8% -71,4% -74,3% >1.000,0% -- 

EBITDA / Gastos financieros (3) >100,0x >100,0x >100,0x >100,0x 17,1x 

EBIT / Gastos financieros (3) >100,0x >100,0x >100,0x >100,0x 16,8x 

Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente) 102,4% 102,4% 102,2% 101,5% 99,7% 

Caja y equivalentes / Deuda de corto plazo 36,3% 36,3% 44,5% >1.000,3% -- 

En millones de ARS (moneda homogénea al 31 de marzo de 2026)    

ESTADO DE RESULTADOS       

Ventas netas   167.262   50.371   140.412   120.220   62.357  

Resultado bruto   49.883   12.069   45.433   74.734   20.507  

EBITDA   37.991   9.093   33.738   63.626   14.412  

EBIT  36.763   8.719   32.644   62.900   14.139  

Intereses financieros  (11)  (11)  (0)  (1)  (841) 

Resultado neto   40.659   10.350   37.735   39.895   (6.302) 

FLUJO DE CAJA       

FFO  13.737   (59)  35.924   94.291   15.926  

CFO   (231.186)  (45.459)  (160.552)  86.958   (3.943) 

Dividendos  -     -     -     -     -    

CAPEX  -     -     -     -     -    

FCF  (231.186)  (45.459)  (160.552)  86.958   (3.943) 

ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL (1)      

Caja y equivalentes  92.319   92.319   96.123   81.539   21.580  

Activos corrientes   3.650.282   3.650.282   3.586.681   2.789.118   1.326.884  

Bienes de uso   -     -     -     -     -    

Intangibles  3.328   3.328   3.281   1.910   1.373  

Total activos   3.692.389   3.692.389   3.616.440   2.896.668   1.334.583  

Deuda corto plazo   254.646   254.646   215.954   2   -    

Deuda largo plazo   -     -     -     -     -    

Deuda total  254.646   254.646   215.954   2   -    

Deuda total ajustada   254.646   254.646   215.954   2   -    

Total pasivo   3.603.221   3.603.221   3.536.434   2.854.466   1.332.276  

Patrimonio neto   89.168   89.168   80.006   42.202   2.306  

(1) Caja y equivalentes a diciembre 2024 incluye fondos comunes de inversión en garantía de cauciones bursátiles (efectivo 
restringido); (2) Indicadores anualizados para 3M 2026; (3) Los gastos financieros no incluyen intereses de las ON. 

Nota: Los valores presentados contienen ajustes realizados por Moody’s Local Argentina y pueden diferir de los reportados por la 
empresa en sus estados contables. 
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Anexo II: Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina 

Obligaciones 
Negociables 

Moneda  
Fecha de 
emisión 

Fecha de 
vencimiento 

Amortización de 
capital 

Tasa de 
interés 

Pago de 
intereses 

ON Clase 1 ARS 18-jul-2025 18-jul-2026 Al vencimiento 
TAMAR + 

2,85% 
Trimestral 

ON Clase 2 USD 06-oct-2025 1-jun-2026 Al vencimiento 4,98% 
Al 

vencimiento 
ON Clase 2 
Adicionales 

USD 20-oct-2025 1-jun-2026 Al vencimiento 4,98% 
Al 

vencimiento 

ON Clase 3 ARS 23-feb-2026 23-feb-2027 Al vencimiento 
TAMAR+ 

3,50% 
Trimestral 

ON Clase 4 USD 
Pendiente de 

emisión 
3 meses Al vencimiento 

Tasa fija a 
licitar 

Al 
vencimiento 

ON Clase 5 ARS 
Pendiente de 

emisión 
6 meses Al vencimiento 

TAMAR+ 
margen 

Trimestral 

ON Clase 6 ARS 
Pendiente de 

emisión 
12 meses Al vencimiento 

TAMAR+ 
margen 

Trimestral 

Las ONs Clase 4, 5 y 6 son previo oferta pública. 

Anexo III: Glosario Técnico 

POS (Point of sale): terminal de punto de venta. 

E-commerce: compraventa de bienes y servicios a través de plataformas digitales. 

QR (Quick response): código de respuesta rápida a través del cual se puede pagar una compra desde el celular. 

Checkout: es el proceso de finalización de una compra online en el que el comprador proporciona la información 
necesaria para efectuar el pago y concretar la transacción. 

TPV (Total payment value): representa el valor monetario total de todas las transacciones procesadas por una 
plataforma de pago durante un periodo de tiempo determinado. 

MDR (Merchant discount rate): comisión cobrada a los comercios adheridos por procesar un pago digital. 
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Información Complementaria 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva 

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 
Mercado Pago Servicios de Procesamiento S.R.L.         
Calificación de emisor en moneda local a largo plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable 
Calificación de emisor en moneda extranjera a largo plazo  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 
Calificación de emisor en moneda local a corto plazo ML A-1.ar - ML A-1.ar - 
Obligaciones Negociables Clase 1 con vencimiento en 2026 ML A-1.ar - ML A-1.ar - 
Obligaciones Negociables Clase 3 con vencimiento en 2027  ML A-1.ar - ML A-1.ar - 
Obligaciones Negociables Clase 5 con vencimiento en 2026 (*) ML A-1.ar - - - 
Obligaciones Negociables Clase 6 con vencimiento en 2027 (*) ML A-1.ar - - - 
Calificación de emisor en moneda extranjera a corto plazo ML A-1.ar - ML A-1.ar - 
Obligaciones Negociables Clase 2 con vencimiento en 2026 ML A-1.ar - ML A-1.ar - 
Obligaciones Negociables Clase 2 Adicionales con vencimiento en 
2026  

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase 4 con vencimiento en 2026 (*) ML A-1.ar - - - 
(*) Las ONs Clase 4, 5 y 6 son previo oferta pública. 

Información considerada para la calificación. 

→ Memoria y Estados Contables Anuales auditados de Mercado Pago Servicios de Procesamiento S.R.L. 
correspondientes al ejercicio económico cerrado el 31/12/2025 y anteriores, disponibles en 
www.argentina.gob.ar/cnv 

→ Estados Contables Trimestrales intermedios, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv 
→ Prospecto del Programa de Obligaciones Negociables disponible en www.argentina.gob.ar/cnv 
→ Presentación institucional e información complementaria provista por la compañía  
→ Información publicada por el Banco Central de la República Argentina, disponible en www.bcra.gob.ar  
→ Credit Opinion de MercadoLibre Inc. con fecha 23 de diciembre de 2025, disponible en 

https://www.moodys.com/  
→ Documentación relacionada con MercadoLibre Inc. disponible en https://investor.mercadolibre.com/  

Definición de las calificaciones asignadas. 

→ AAA.ar: Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia más fuerte en comparación con 
otros emisores locales. 

→ ML A-1.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda 
senior no garantizada de corto plazo en comparación con otros emisores locales. 

 

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 
ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 
la categoría de calificación genérica 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de calificación de empresas no financieras - (31/Aug/2022), disponible en 
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y 
https://www.argentina.gob.ar/cnv    

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

http://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.bcra.gob.ar/
https://www.moodys.com/
https://investor.mercadolibre.com/
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (según se definen en los Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's 
Ratings): Por favor notar que ni una Opinión de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluación de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son  "calificaciones crediticias". La emisión de OSP y NZA no es una 
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unión Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad 
con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios 
de Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japón y su 
regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluación de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en 
ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de 
divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes 
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